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Mercado colombiano, con

atractivo para invertir

DIA 106 CUARENTENA

La bolsa local registra la mayor caida de la
COR%ENAVIRUS

region. Nueve titulos subirian mas de 40%.

LA CRISIS que ha ocasiona-
do el coronavirus hagenera-
douna incertidumbre y mie-
doenlos mercados financie-
ros, que segun un analisis
del Grupo Bancolombia es
una “sobrerreaccion a las
noticias economicas negati-
vas en medio del panico”
por la covid-19, lo que abre
oportunidades de inversion
en varias acciones de la Bol-
sa de Valores de Colombia.
Elanalisis dice que el mer-
cado colombiano “presenta
un atractivo descuento fun-
damental, con un indice
Colcap que presenta un po-
tencial de valorizacion del
38,9%". Y en ese sentido, se-
gun el informe presentado
por Juan Pablo Espinosa
Arango, director de Investi-
gaciones Economicas del

Grupo Bancolombia dice|

que “ninguna compania nos
arroja un potencial de valori-
zacion negativo, en otras pa-
labras, larecomendacion de
subponderar obedece a que
dichos activos rentaran un
5% menos que la expectati-
va fundamental del indice
Colcap”.

Y es que este ano el
Colcap, ha caido un 33,2%
en pesos y 41,7% en dolares,
la bolsa mas castigada de la
region. “Una de las razones
puede ser lamayor sensibili-
dad de nuestra economia al
precio del petroleo, o quiza
los bajos niveles de liquidez
de nuestro mercado accio-
nario. Independiente de la
razon, pensamos que en Co-
lombia existe valor, y que en
algiin momento este debe-
ria reflejarse con una recu-
peracion del indice Colcap”.

| T 4
Analisis accionario
colombianoen
mediodela
pandemia

En porcentsje

*Entre el precio objetivo v
el precio de mercado julio

Compaiiia *Potencial de

valorizacion

Canacaol 70,00%
| Cementos Argos 3,80%
CLH 88,20%
| ElCéndo 221,00%
! Enka 209,20%
| ETB 63,60%
i Grupo Argos 67,20%
| Nutresa 47,90%
i Terpel 93,30%

Fuenti: Dirsccidn de Investigaciones Econdmicas,
Sectoriakes v de Mercado, un drea de Investigacion
y andliss del Grupo Bancolombia
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El grupo financiero dice
que con un precio de petro-
leo vy una Tasa Representati-
va del Mercado estable,
“creemos que el mercado se
vuelve atractivo nuevamen-
te para el inversionista ex-
tranjero, lo cual, sumado a
la posible cotizacion de com-
panias colombianas en Chi-
le v de compaiiias chilenas
en Colombia para el segun-
do semestre del ano, podria
servir de catalizador para
que nuevos inversionistas
lleguen y aprovechen los
precios de mercado”.

El informe sefiala que ese
abaratamiento depende de
las proyecciones que los di-
ferentes equipos de investi-
gaciones tengan de caraala
evolucion de la coyuntura.

Bancolombia considera
que el ajuste economico
sera lento, pues “hemos to-
mado un periodo de recupe-
racion de 5 anos, luego de
los cuales deberiamos llegar
a los niveles pre covid-19 en
términos de tasa de descuen-
to. Los flujos de caja, de
cada compania, podrian tar-
darse mas o menos tiempo

e

Analisis dice que varios titulos pueden subir fuertemente. ceer

enllegaranivelesantesdela
pandemia, dependiendo
del impacto que estimemos
en sus sectores”.

La entidad recuerda que
por la crisis a nivel mundial
los bancos centrales se han
visto obligados a incremen-
tar significativamente la li-
quidez, disminuyendo de
forma sustancial las tasas li-
bres de riesgo e incremen-
tando el riesgo pais.

Asi, mientras que los titu-
los del Tesoro de EE. UU. a
10 aios han bajado 66% (en
tasa) en lo corrido del afo,
pasando de una tasa de

;‘Bancéldex, al lado
de los empresarios’

LA FUSION de Bancoldex
con su filial Arco, a partir
del primero de agosto, “con-
solida un banco con nuevas
soluciones para el sector
empresarial que cada dia
convive en contextos mas
complejos e integrard sus
servicios de leasing, facto-
ring y crédito directo”, dijo
Javier Diaz Fajardo, presi-
dente de Bancoldex.

El proceso se venia ges-
tando desde hace mas de
un afo, Como una respues-
ta a las necesidades de los
empresarios quienes espe-
raban que Bancoldex apo-
yara la transformacion pro-
ductiva de las pymes tam-
bién mediante operaciones
de primer piso, aprove-
chando la experiencia, co-

- :f-_ Fas
JAVIER DIAZ FAJARDO

Presidente de Bancoldex

“Vemos oportunidades
muy interesantes para el
fortalecimiento de las
pymes en lineas como
leasing y factoring”.

nocimiento, infraestructu-
ra operativa y red de Arco.
Diaz dijo que Bancoéldex
seguira siendo un banco de
segundo piso que trabaja
en alianza con intermedia-

1,92% al cierre de 2019 a ni-
veles de 0,68% en la actuali-
dad, otros indicadores
como el Riesgo Pais (EMBI+
Colombia), antes de la pan-
demia se ubicaba en niveles
de 179 puntos bésicos (pb)
promedio 12 meses, por de-
bajo del nivel actual de 304
pb o del promedio de los 1l-
timos 10 anos de 200 pb. Es
por esto que esperamos
que dicho indicador se ajus-
te en los proximos anos,
para ubicarse en niveles de
230 pb (superiores a los ni-
veles pre-covidl9) de 2025
en adelante.@

rios financieros y que ahora
tiene una ventanilla espe-
cial de nuevos productos.

Bancéldex en seis meses
ha desembolsado casi el
80% de lo ejecutado en
2019, como lo demuestran
algunos de sus indicadores:
paso de una cartera de $6,5
billones en diciembre de
2019 a $8,4 billones a mayo
de 2020. Sus activos crecie-
ron, en el mismo periodo,
de $8,5 billones a $11,3 billo-
nes, y cuenta con un patri-
monio de $1,4 billones a
mayo de 2020,

Tras la fusion se proyecta
que Bancoldex contara con
una cartera de $8,3 billo-
nes, unos activos por $12 bi-
llones y un patrimonio de
$1,4 billones.

“Enmedio dela coyuntu-
ra vemos oportunidades
muy interesantes para el
fortalecimiento de las
pymes en lineas como lea-
sing v factoring”, concluyo
Diaz.



