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La ola verde en los indices de Wall
treet no alcanzo a llegar a la region

BOLSAS. LOS ANALISTAS
ESTIMAN QUE LA BOLSA DE
ESTADOS UNIDOS PODRIA
ALCANZAR NIVELES RECORD,
A PESAR DE LA CRISIS QUE
AFRONTA EL MUNDO. ESTO
SE DEBE AL BUEN MOMENTO
DE LAS TECNOLOGICAS

BOGOTA

Luego de acumular varias
jornadasenrojo,los principales
indices bursatiles de Estados
Unidos hanregistradouna fuer-
te recuperaciéon en el ultimo
mes, lo que llevo a los analistas
a anticipar una nueva etapa de
bonanza en los mercadosy que
selanzanadecir que Wall Street
podria registrar nuevos maxi-
mos a pesar de la crisis que
afronta por el covid-19.

El Nasdaq terminé mayo con
un aumento de 6,45%, el Dow
Jones cerr6 el mes con un avan-
ce de 6,99% y el S&P 500 con
3,57%. Estos incrementos se
dieron a pesar del nerviosismo
quesedio entornoaunaposible
reactivacion de las tensiones
entre EE.UU. y China; la publi-
cacion de algunos datos econo-
micosnegativos paralamayoria
delas economias; y los temores

Juan David Ballén

Director de analisis y estrategia de Casa de Bolsa

“Hay que estar abiertos a que contintie
la volatilidad. Ha caido en los tiltimos

meses, abril y mayo. Casi estd en niveles
previos a la propagacion del virus, pero
no estard estable hasta que no pase esto”.

Las empresas que jalonaron el Ibex 35

La ultima semana para los mercados estuvo marcada por el
nerviosismo provocado por una posible reactivacién de la guerra
comercial entre Estados Unidos y China. Sin embargo, la mayoria
de indices lograron terminar la semana en terreno positivo. Por
ejemplo, el Ibex 35 (subi6 6% al cierre del viernes) logré aprobar
la Ultima jornada del mes gracias al comportamiento que
registraron MdsMovil (2,80%), Cellnex (2,68%) y Grifols (2,53%).
Mientras que Sabadell (-8,98%), IAG (-7,30%) y Repsol (-5,64%)
fueron las acciones que mas cayeron al cierre, segun informacion

publicada por Expansion.

por una posible segunda ola de
contagios,luegodelosreinicios
econdémicos de algunos paises.

Sobre el cierre en verde delas
principales plazas de EE.UU.,
Juan David Ballén, director de
analisis y estrategia de Casa de
Bolsa, explico que esto “se debe
principalmente a la composi-
cion que tienen los indices de
estadounidenses, los cuales tie-
nen una alta composicion del
componente tecnologico que se
han visto favorecido en medio

siguientes puntos:

tal propdsito.

la Asamblea.

Les recordamos asi mismo:

LA CAJA COLOMBIANA DE SUBSIDIO FAMILIAR COLSUBSIDIO
CONVOCA A TODOS LOS EMPLEADORES AFILIADOS, A LA PROXIMA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA, en
consideracion a las circunstancias que estd viviendo el pais y a raiz de las decisiones tomadas por parte
del Gobierno Nacional, entre ellas la prohibicién de reuniones masivas presenciales.
En tal sentido, el Consejo Directivo aprobd que la Asamblea se realice en forma virtual no presencial, a
las 8:00 a.m. del dia viernes 26 de junio de 2020 y, cuyo proyecto del “Orden del Dia” contiene los

I. VERIFICACION DEL QUORUM. Il. ADOPCION DEL ORDEN DEL DIA. I1I. NOMBRAMIENTO DE LA COMISION

PARA APROBACION ACTA ASAMBLEA EN CURSO. IV. LECTURA DEL INFORME DE LA COMISION DESIGNADA

POR LA ASAMBLEA PARA APROBACION DE SU ACTA, REUNIDA EL DIA 24 DE ABRIL DE 2019. V. INFORME

DEL DIRECTOR ADMINISTRATIVO. VI. INFORME DEL REVISOR FISCAL. VII. INFORME DEL CONSEJO

DIRECTIVO RESPECTO DEL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO. VIil. ESTUDIO,

CONSIDERACION Y APROBACION DEL BALANCE Y ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2019. IX.

FIUACION DEL MONTO HASTA EL CUAL PUEDE CONTRATAR EL DIRECTOR ADMINISTRATIVO, SIN

AUTORIZACION DEL CONSEJO DIRECTIVO. X. PROPOSICIONES Y VARIOS.

En cumplimiento de lo previsto en los estatutos informamos:

1. Para efectos de la Asamblea, se entiende que estén a paz y salvo con la Corporacion, y por tanto son
habiles para participar, los afiliados que hayan cancelado los aportes por el mes de marzo de 2020,
dentro del plazo seiialado en las normas legales vigentes, es decir hasta el dia 30 de abril de 2020.

2. Los formularios-poder de inscripcin de participantes estaran a disposicion de los interesados a
partir de la fecha y hasta las 5:00 P.M. del dia 18 de junio de 2020, tanto en la plataforma virtual,
link: asambleavirtual.colsubsidio.com, como en la Secretaria General de la Corporacién.

Para la inscripcién de participantes se debe tener en cuenta lo siguiente:

2.1 Sisetrata del empleador o del representante legal de la empresa afiliada, este podré hacerlo
mediante su registro, en la plataforma virtual, link: asambleavirtual.colsubsidio.com o si lo
desea, en la Secretaria General de la Corporacién dentro de las horas y fechas sefialadas para

En el evento en que cualquiera de los afiliados habiles desee participar en el momento de la

Asamblea, se permitird su ingreso a la plataforma, previo a las validaciones correspondientes.

2.2. Sila participacion se efectiia mediante apoderado, este deberad realizar el registro, link:

asambleavirtual.colsubsidio.com, con la aprobacidn del representante legal, surtiendo

para ello los pasos establecidos en la plataforma virtual. Este tramite también podré realizarse
presencialmente, si asi se desea, en la Secretaria General de la Corporacion.

2.3.  Elplazo para lainscripcion de participantes serd hasta las 5:00 p.m. del dia 18 de junio de 2020.

3. Los participantes registrados en los plazos sefialados, contaran con el usuario y password

correspondientes, para acceder a la plataforma dispuesta para la celebracion de la Asamblea.

De igual forma, a partir de la fecha y hasta la hora de la Asamblea, se encontraran a disposicion de

los afiliados, para su inspeccién, tanto en la pagina web de Colsubsidio, como en la Secretaria

General, los estados financieros de la Corporacion, y todos los demds documentos relacionados con

Para cualquier inquietud, puede contactarse a través del correo electrdnico: asambleavirtual@colsubsidio.com

Que de acuerdo con los estatutos de la Caja, ningun afiliado podré representar incluidos los propios, més
del 10% del total de los votos presentes en la Asamblea, en la cual solo podran participar los afiliados
hbiles, que al momento de celebrarse la reunion se encuentren en pleno goce de sus derechos y
obligaciones con la Corporacién, es decir que estén a paz y salvo con el pago de los aportes al subsidio
familiar por el mes de marzo de 2020, siempre que estos hayan sido cancelados dentro del plazo fijado
por las normas que regulan la materia, es decir maximo hasta el dia 30 de abril de 2020.
LUIS CARLOS ARANGO VELEZ
DIRECTOR ADMINISTRATIVO
Bogotd, D.C., 1°. de junio de 2020
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Con la entrevista a Diego Mora, Country
Manager de BlackRock en Colombia.
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de la crisis que afronta el mun-
do por la pandemia”.

Alo anterior se le suma que
“los comerciantes confian en el
apoyo de la Reserva Federal y el
final de la pandemia del nuevo
coronavirus. La esperanza de
esto ultimo fue reforzada por
comparfias como Novavax, que
informaron avances en la vacu-
na contrael covid-19, junto con
datos econdmicos que fueron
algo mejores de lo esperado”,
sefialé The Wall Street Journal.

Esta recuperacion también
se sinti6 en parte de las cotiza-
ciones del viejo continente,
dondeelindice aleman DAX ter-
mino el quinto mes del afio con
un avance de 4,31% y el espa-
fiol Ibex 35 cerrd conun aumen-
to de 2,52%.

ASi CERRARON EL MES LOS PRINCIPALES
INDICES BURSATILES DEL MUNDO

Lo que ha afectado a las bolsas

La reactivacion de
las tensiones entre
EE.UU.y China

Los reinicios
economicos de
algunos mercados

Los temores por una
posible segunda ola
de contagios

La publicacion de
algunos datos como
desempleo y consumo

Algunos indices de la region (variacién mensual)
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Los cierres mensuales en
verde también seregistraron en
algunos indices de la region
como Pert1 General (5,42%), Ibo-
vespade Brasil (8,57%)y Merva-
les de Argentina (13,98%). Se-
gin  Reuters, “el indice
referencial delabolsabrasilefa
subid el viernes (...) tras los co-
mentarios sobre China del pre-
sidente de Estados Unidos, Do-
nald Trump”.
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Fuente: Bloomberg / Gréfico: LR-VT

Esto comportamiento posi-
tivo no se sinti6 en todos los
mercados de la region. El
Mexbol cerré mayo con -0,95%,
el Colcap con -4,05% y el Ipsa
con -9,14%. Esto muestra que
fias economias emergentes son
muy dependientes de los
commoditiesyelimpacto essu-
perior, concluy6 Ballén.

—\ PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co

“Volveremos a ver nuevos
episodios de volatilidad bursatil”

ML

BOGOTA
La volatilidad en los merca-
dos se ha ido estabilizando en
las altimas semanas. Sin em-
bargo, Diego Mora, Country Ma-
nager para Colombiay Centroa-
mérica de BlackRock, dijo que
“volveremos aver nuevos episo-
dios de volatilidad”.

¢(Cuando prevé que la vola-
tilidad disminuya?

Escasiunacertezaque volve-
remosavernuevos episodios de
volatilidad, en la medida que la
pandemia del coronavirus sigue
vigente en muchos paises.

(Qué deberian poner en
practica los inversionistas de
crisis anteriores?

Si bien los movimientos del
mercado recuerdan la crisis fi-
nanciera de 2008, no creemos
que sea una repeticion porque
el contexto econémico y finan-
ciero es mucho mas fuerte hoy.
La situacién actual difiere en

formas significativas que debe-
rian generar que la economia
se recupere mas rapidamente.

¢Cual es el mensaje para los
inversionistas?

Laacademiaylapracticanos
hanmostrado que vender cuan-
dolosprecios delosactivos han
caido fuertemente es materia-
lizar pérdidas que hasta enton-
ces solo estaban en el papel, e
implica perderse de las poten-
cialesvalorizaciones que suelen

Diego Mora,
Country
Manager para
Colombiay
Centroamérica
de BlackRock.

La Republica

suceder después de fuertes cai-
das en precios.

¢Ladiversificacion del porta-
folio es clave ahora?

Los portafolios de inversio-
nistasinstitucionales, comolos
fondos de pensiones tienen al-
tos niveles de diversificacion y
esto les permite sopesar mejor
losmomentos devolatilidad ex-
trema, como los actuales.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co





