Lunes 1 de junio de 2020

Colombia

EL TIEMPO

JEl pais debe endeudarse con susto?

El ministro de Hacienda, Alberto Carrasquilla, defiende las medidas
economicas del Gobierno frente a la emergencia del coronavirus y les da la
cara a sus criticos, entre otros, al exvicepresidente German Vargas Lleras.

El exvicepresidente
Germain Vargas Lleras
cuestiond en su columna de
EL TIEMPO de hace ocho
dias, titulada ‘Las ayudas
paralos atenidos’, el
manejo economico de estos
50 dias de cuarentena. Dice
que se requiere mis que
Promesas...

Mele midoa demostrar queno
han sido solo promesas.

Por ejemplo, dice que el
subsidioalandémina del 40
por ciento de un salario
minimo por trabajador esti
concebido paraquienes
han continuado pagando la
nimina, pero no para los
que no la estan pagando,
que son los que necesitan la
ayuda...

Eso tiene que ser asi porque el
temaes tratar de defender las né-
minas existentes. Para acceder
al subsidio hay que demostrar
que las ventas han caido 20 por
ciento...

Y que se ha seguido
pagandola némina...

Y que sostienen los contratos
laborales. Puede ser que en algu-
nas empresas hayvan llegado a al-
gunos acuerdos, como pactar
gue por un tiempo se paga me-
nos, pero si se tiene gue demos-
trar que se estd defendiendo la
naming. Por lotanto, no es un se-
gurode desempleo, sinounaayu-
da para defender las ndminas.

£0Qué opina de Ia tesis de
qué para empresas como
hoteles y restaurantes, que
levan mis de dos meses sin
ingresos por acatar una
orden del Estado, y sin caja
para pagar la nomina, el
subsidio deberia ser del
100 por ciento, incluidas
las cargas parafiscales,
hasta que puedan retomar
actividades?

Pues esto que estamos hacien-
do nos va a costar del orden de
los 2 billones de pesos al mes. Es
decir, seglin los cdlculos que te-
nemos, el 40 por ciento de un sa-
lario minimo, multiplicado por
el niimero de trabajadores en las
empresas que hayan disminuido
sUs ventas en 20 por ciento, nos
vale 2 billones por mes. Lo va-
mos a hacer por tres meses en
principio, nosé si togue ampliar-
lo, pero solo eso nos cuesta del
orden de & billones de pesos.

£Y eso como se financia?

Apunta dedeuda. Afortunada-
mente, los mercados han estado
funcionando, dado el tamario de
este lio. Entonces, hemos podi-
do endeudarnos a unas tasas ra-
zonables, los recursos estan y se-
guimos tocando todas las fuen-
tes disponibles. Pero 2 billonesal
mes es una buena cantidad de
plata.

Seglin Vargas, las garantias
estatales del 90 por ciento
sobre los créditos que
desembolsan los bancos
implican un proceso de
estudio engorroso y
demorado, y que los
créditos terminan donde el
riesgo es menor, es decir,
en las empresas que menos
los necesitan...

En condiciones normales no
habria ninguna necesidad de dar
las garantias. Pero por las cir-
cunstancias, les estamos dicien-
doa los bancos: presten 1 millén
de pesos, y si la persona o laem-
presa no les pagan, van a recibir
por lo menos 800,000 y hasta
00,000, Es decir, ¢l riesgo que
vana poner en el balance es muy
poquitico, v el Gobierno asume
lo demis.

ZCon cargo al presupuesto
nacional, qué tan factible es
que se entreguen a los
hancos los recursos
necesarios para que el
ciento por cientode las
empresas paradas puedan
recibir un préstamo
automéitico, en 48 horas,
por el valor total de los
costos y gastos de los meses
de inactividad?

Mo lo creo Factible, Es decir,
cuando el banco presta, no es
solo la plata del accionista, sino
también la de los ahorradores.

Por fortuna, tenemos un siste-
ma financiero que entrd a la cri-
sisen unestado muy sdlido, vno
podemos pedirle que tome esos
riesgos. El Gobiernoes elgue los
tiene que tomar, y eso es lo que
estd haciendo con esa figura de
las garantias. No podemos for-
#ar al sistema financiero a que
con el ahorro del pablico tome
UNOS TiesgEos excesivos,

Vargas aseguraque la
anunciada devolucion de
impuestos por misde 3,9
billones se volvid una gran
frustracidn porgque
muchisimos
contribuyentes han
encontrado que la Dian
califica sus solicitudes
como riesgosas, razon por
la cual se inadmiten en
forma automética. (Es asi?
Puesyonocreo que haya fraca-
sado, Lo que creo es que la Dian
ha sido cuidadosa, porque al fi-
nal deldia, pues tiene que conse-
guirse la plata. Pero ¢l plan es
ambicioso v s han hecho devo-
luciones aceleradas, muy efecti-
vas, pormés de 1 billdn de pesos.

Eliminar el IVA para
arriendos comerciales,
pero solo hasta julio, si
sirve?

Ahi hay toda una discusion so-
bre ese decreto, Porgue al final
del dia, entre el arrendatario v el
arrendador hay un contrato pri-
vado, Entonces, loque el Gobier-
notiene que busecar, y en el inte-
rés de todos, es que se llegue a
unosacuerdos. Los fondos inmo-
biliarios, por ejemplo, que tie-
nen muchas propiedades v las
arriendan han llegado a acuer-
dos con guienes toman en
arriendo sus activos en algo asi
como €l 80 por ciento de los
CAS0S...

Pues yo, personalmente,
tuve que llegar a un
acuerdo en un contrato de
arrendamiento, con la
intermediacidn del
arbitraje de la Camara de
Comercio de Bogotd. Y
tengo que admitirle que
funciond divinamente...

¥ eso es muy extendido, ha
sido algo en lo que el Gobierno
hatenidomuchoque ver, Lagen-
te rapidamente se organiziy lle-
g0 a acuerdos. Hay prencupa-
ciin en algunos establecimien-
tos que estin muy cerrados
como, por ejemplo, los bares y
restaurantes, enque losarrenda-
dores quieren es que se vayan
los arrendatarios. ¥ entonces el
Gobierno dice: pero dqué pode-
mos hacer? Si no llegan a un
acuerdo, siel dueiio del local no
le ve futuro a su arrendatario,
pues nova a haber acuerdo. En-
tonces lo que el Gobierno busca
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“Tenemos

un sistema
financiero

cue entrd a la crisis
en un estado

rmuy solido, y no
podemos pedirle
que tome esos
riesgos. El Gobierno
es el que los tiene
que tomar”.

hacer con ese decreto fue decir:
bueno, sinollegan a unacuerdo,
dejen la constancia, v entonces
esa cliusula que dice que toca pa-
gar equis nimero de meses si el
arrendatario sevaantes de loesti-
pulado en el contrato, pues que
es0se reduzca en un 30 por cien-
to, Ese es el sentido del decreto.

Otra critica es que los tres
dias sin IVA son muy
seguidos. (Uno tras otro,
parareducir elimpacto?
Mire, lo que se va a lograr en
términos de incentivar el consu-
mao, se lograen tres dias. Son sufi-
cientes para que ¢l ciento por
ciento de quienes quieren salir a
comprar puedan hacerlo.

Se aprobd una extension
del plazo del pago de
impuesto a la renta, pero
parala segunda cuota. ;Por
qué no se hizo parala
primera también?

La primera nos agarmd muy en-
cima de la pandemia. Alcanza-
mos a reaccionar fue frente a la
segunda para aplazarla. De

mayo, que es un mes durisimo,
la pasamos para noviembre,

&Y la propuesta de eliminar
el anticipo?

Hemos ido moviéndonos en
esadireccion. Hay querecordar,
sinembargo, que muchasempre-
sas estan funcionando casi que
normalmente, las que llamamos
prioritarias, v entonces, para
esasno tendriasentidouna medi-
da en términos genéricos gue las
cubra a todas. Hemos ido paso a
paso. Pero si, es una propuesta
que hemos considerado.

¢Es cierto que el Gobierno
no ha hecho nada en
materia de endendamiento
externo distinto de
tramitar un cupito con el
Fondo Monetario, peroha
perdido un tiempo
precioso para buscar
20,000 millones de
ddlares, o mis, gque la banca
internacional nos hubiera
podido prestar, como lo ha
hecho Peri?

Pert emitio un bono, nosotros
no quisimos emitirlo en ese mo-
mento por dos razones: prime-
ro, porque en el momento en
que salio Perd estibamos con el
problema de que no se sabia
para donde iba el mercado del
petroleo. Nos asociaban mucho
a él vy nos hubieran cobrado de-
masiado. Eneste momento, yate-
nemos el proceso en marcha
para salir al mercado de bonos.,
Segundo, Pert pidid una suma
mayor al Fondo Monetario de la
que pedimos nosotros, que acu-
dimos a la vertanilla normal,
que, basicamente, para ponerlo
en términos enicos, nos presta
el 400 por ciento de nuestra cuo-
L.

LPor qué no pedimos mas?
Eramos el Gnico pais, junto
con México y Polonia, que tenia-
mos &l acceso a esa vemtanilla,
Con la crisis llegaron los perua-
nos ¥ dijeron: ‘va no queremos
400, queremos 600", v el Fondo
Monetario lesdijo: ‘listo”. ¥ llega-
ron los chilenos y dijeron: ‘no
queremos ni 400 ni 600, quere-
mos 1L.000%, v les dieron esa ven-
tanilla. A nosotros nos llamaron
del Fondo preguntando: “oiga,
fusted quiere ampliar eso?. Yo
les dije: ‘no, vo quiero mantener
eso donde estd, no dar esa sefial
de que estamos con esa desespe-
racion de ampliar el cupo, mis
bien, abran otra ventanilla’,

¢ sea que, sin miedo,
vamos a seguir buscando
plata prestada para palear
esta crisis?

Estamos pidiendo prestado a
la lata. Es decir, en todas las mul-
tilaterales estamos al miximo;
pricticamente una o dos veces

El ministro de Hocierndo,
Alberto Carrasquilla, explica
las medidas financieras que
s¢ han terndacdo para
enfrentar la pandemia,

por semana estamos hablando
conlos encargados de esas venta-
nillas. Vamos a ir también al mer-
cado de capitales, v hemos man-
tenido aqui abiertas las subastas
locales en pesos, v han sido muy
exitosas. Rara vez no excedemos
la demanda por recursos en tres
vecesloqueofrecemos, entérmi-
nos tanto de las subastas de papel
de unafio como en las emisiones
amas largo plazo.

Periy Chile estin
comprometiendo recursos
para enfrentar la crisis que
superan el 10 por ciento del
PIB. En cambio, en nuestro
caso, se estima que, comao
vamos, no pasaremos del 4
o5 por ciento del PIE, lo
cual Vargas Lleras
considera totalmente
insuficiente...

Estd comparando peras con
manzanas. Me explico, Lo que
gastamos equivale mis o menosa
3 puntos del PIB en caja, pero si
Se COMpara con otros paises del
mundo, estamos mis alla del pro-
medio, en términos de los gastos
de caja. Y lo que ponemos como
riesgo, todo este tema de las ga-
rantias, es lo que suman alla v di-
Cenm: ‘no, es que van en 10 por
ciento del PIB". Si yo sumara eso,
nos daria un nimero muy pareci-
do. Es decir, lo que damos como
garantia no aparece como gasto,
pero si es necesario considerar
que, si las cosas salen mal, pues
va a haber un gasto futuro. Y ahi
hay que hacer la suma de cudnto
vale ese gasto futuro potencial,
para poder comparar con Perii o
con Chile. Si comparamos peras
COnN peras, estamos muy cerca de
€508 NIMeros.

£Es cierto que Perti y Chile
venian con ahorros, mads
que nosotros, y que eso les
ha permitido mavor
capacidad de maniobra
ante la crisis?

51, es verdad, nosotros entra-
mos en la crisis con un endeuda-
miento como del 50 por cientoe
del PIB; ellos con uno del orden
de 20 por ciento. Pero, repito,
eso no quiere decir que Colom-
bia no haya tenido acceso al en-
deudamiento,

cComo lo deja dormirla
situacion de que todos los
dias todos le estamos
pidiendo plata al Gobierno,
para todo, y todos los dias al
Gobierno le esté entrando
menos plata?

Tenemos que tener conciencia
deque nonos puede darsustoen-
dendarnos, porque las necesida-
des son muy grandes, y tiene que
ser ¢l Gobierno el que tome esos
riesgos. Hay que medir muy bien
LE05 FeSE0s, por respeto al contri-
buyente futuro, pero no pode-
moscaeren lomismogue losban-
Cos, que, con toda larazin, estin
diciendo: ‘yo estoy protegiendo
el ahorro de 1a gente, y no puedo
tomar riesgos indebidos con ese
ahorro'. Entonces, ¢l Gobierno
tiene que entrarareemplazar ese
apetito de riesgo. Por es0, no nos
puede dar miedo endeudarnos,
A la salida, la manera como eésto
se resuelve serd con crecimiento
economico mas adelante,

LY como para cuando
esperamos que comience
ese crecimiento
econdmico?

Yo creo que no se va @ ver por
otropar de meses. Todas las fuen-
tes de crecimiento estin muy gol-
peadas. El comercio internacio-
nal colapsd por completo, novaa
ser una fuente de crecimiento, y
vaacostar mucho trabajo recons-
truirlo. Por eso, hay que defen-
der frentes como la estabilidad
del sistema financiero, la credibi-
lidad del Banco de la Repiblica,
de las instituciones que van a sus-
tentarla salidade esto. Silassacri-
ficamas, o8 costos seran ggantes-
COS.



