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es posible que estemos llegan-
do a ese fin de recortes, sin em-
bargo, hay que seguir analizan-
do ahora el comportamiento de 
la inflación”, destacó Juan Da-
vid Ballén, director de análisis 
y estrategia de Casa de Bolsa.  

Con este ciclo de recortes, el 
Emisor espera que esas bajas se 
trasladen en su totalidad a más 
tardar en un año. Si bien aña-
dió que en algunos bancos co-
merciales ya han reducido sus 
tasas, otros, por su parte, aún las 
siguen ajustando. Todas las me-
didas prevén seguir dinamizan-
do el consumo. 

KEVIN STEVEN BOHÓRQUEZ G 
@KevinBohorque89

zar los próximos recortes, pues 
ya no solo los expertos, sino 
también los miembros de la 
Junta piden disminuir la veloci-
dad en la que se relajan las tasas.  

Por ahora Echavarría desta-
có que el equipo técnico del Ban-
co, así como la Junta, seguirá 
analizando el comportamiento 
de la economía. De hecho, rati-
ficó las expectativas para este 
año, que apuntan a una inflación 
cercana a 2%, y una contracción 
del PIB que puede ir desde un es-
cenario de -2% hasta un -7%. 

“Nos acercamos a un ciclo de 
recortes de tasas de interés y  
puede que reste una adicional. 
Dadas las condiciones actuales 

que los dos restantes apoyaron 
una baja de  0,25%. Con esta de-
terminación, el Emisor comple-
tó su tercer mes consecutivo de 
deducciones, pasando de 4,25% 
al inicio de año a 2,75% este mes. 

Para Sergio Olarte, econo-
mista principal Scotiabank Col-
patria, estas reducciones dan, 
de fondo, un mensaje claro. “Se 
va a ayudar a la economía. No 
obstante, cada vez estamos más 
cerca a ese nivel donde comien-
za a preocupar un poco lo que 
puede pasar con la inflación ha-
cia el futuro y si es necesario se-
guir cortando”, dijo.  

El economista añadió que, en 
adelante, se tendrán que anali-
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EXPECTATIVAS DE LA TASA DE INTERÉS DE REFERENCIA
Fiduprevisora 3,25%

Anif 3,25%
Banco de Occidente 3,00%

Axa Colpatria 3,00%
Skandia 2,75%

Scotiabank Colpatria 2,75%
Positiva 2,75%

Moody´s Economy 2,75%
Itaú 2,75%

Grupo Bancolombia 2,75%
Fiduoccidente 2,75%

Fidubogotá 2,75%
Credicorp Capital 2,75%
Corficolombiana 2,75%

Continuum Economics 2,75%
Colfondos 2,75%

Citi 2,75%
Casa de Bolsa 2,75%

Banco de Bogotá 2,75%
Banco Davivienda 2,75%

Banco Agrario 2,75%
Asobancaria 2,75%

Alianza 2,75%
XP Securities 2,50%

JP Morgan 2,25%
BTG Pactual 2,25%

Expectativas del PIB 2020

-2% y -7%

-5,50%
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Banco de la República espera 
una inflación de 2% en 2020

Banco de la República apuesta por una 
tasa de 2,75%, la más baja del siglo
HACIENDA. LA JUNTA DEL 
BANCO CENTRAL REDUJO  
EN 50 PUNTOS BÁSICOS LA 
TASA DE INTERVENCIÓN. LA 
DECISIÓN SE TOMÓ TRAS 
ANALIZAR EXPECTATIVAS DE 
INFLACIÓN Y CRECIMIENTO 
ECONÓMICO

BOGOTÁ 

Tal y como esperaba el mer-
cado, los analistas y la acade-
mia, la Junta Directiva del Ban-
co de la República redujo ayer su 
tasa de interés en medio punto 
porcentual, a 2,75%. La decisión 
se dio luego de analizar las ex-
pectativas de inflación, el de-
sempeño de la economía y el 
mayor deterioro que se ha vis-
to en el mercado laboral.  

Con la reducción de 50 pun-
tos básicos, la tasa de interven-
ción llegó a su punto más bajo  
en la historia, muy por debajo 
de 3% que se dio en mayo de 
2010. El gerente general del 
Banco de la República, Juan José 
Echavarría, explicó que esta 
determinación es el reflejo de 
las condiciones por las que 
atraviesa el mercado, que ya 
vislumbra el peor segundo tri-
mestre de la historia, así como 
un deterioro en la confianza del 
consumidor.  

“Es la tasa de interés más baja 
en la historia, y se da por las con-
diciones del mercado, y claro, 
por la reducción del crecimien-
to del desempleo, que va en lí-
nea con la economía (...)”, dijo 
Echavarría, quien añadió que 
“las expectativas de inflación 
continuaron reduciéndose 
como reflejo de una demanda 
agregada débil”.  

La decisión que tomó la Jun-
ta se dio, según el gerente, por de-
cisión mayoritaria y no unánime. 
Cinco miembros votaron a favor 
de reducir la tasa 0,50%, mientras 

Las bajas tasas y una 
inflación de 3,51% a 
abril impulsan el 
consumo y el crédito 

Con la reducción de medio 
punto porcentual a 2,75%, y 
tras reportarse una inflación en 
abril de 3,51% anual, se prevé 
que se continúe fomentando 
el acceso al crédito. Ese 
escenario es positivo debido a 
que brinda mayores incentivos 
al endeudamiento de personas 
y empresas, no solo porque los 
créditos tienen menores 
costos, sino, además, porque 
de fondo el costo del dinero es 
más barato. Con estos ajustes, 
los expertos consideran que la 
política monetaria está en 
terreno expansivo, por lo que 
es un detonante para el 
consumo y la inversión. 

150  
PUNTOS BÁSICOS SE HA REDUCIDO 
LA TASA DE INTERÉS EN LO 
CORRIDO DE ESTE AÑO, SEGÚN EL 
GERENTE DEL EMISOR.

ENERGÍA. SE ACORDARON ESQUEMAS DE FINANCIACIÓN DE 50% DE LA TARIFA HASTA POR SEIS MESES

Petroleras llegan a acuerdo sobre tarifas de oleoductos
BOGOTÁ 

Luego de que hace un par de 
semanas la Asociación Colom-
biana de Petróleo  (ACP) alertara 
sobre los altos costos en las ta-
rifas de los oleoductos, las em-
presas productoras y de trans-
porte llegaron a un acuerdo con 
el objetivo de otorgar alivios que 
permitan reducir los costos y el 
impacto del covid-19.  

Tras varias negociaciones, 
Cenit, Ocensa, Oleoducto de Co-
lombia y Oleoducto de los Llanos 
Orientales acordaron con algu-
nos remitentes esquemas de fi-
nanciación de 50% en la tarifa 
hasta por seis meses. Se trata 
de una ayuda para que las petro-
leras sigan operando de mane-

ra normal, pues en algunos ca-
sos se dan periodos de gracia 
que ya fueron negociados.  

“El Ministerio de Minas y Ener-
gía considera oportunos y po-
sitivos los acuerdos comerciales 
sobre tarifas de oleoductos 
acordados de manera bilateral 
entre productores y transpor-
tadores de petróleo. El sector de 
hidrocarburos es fundamental 
para la economía y el desarro-
llo del país, y el Gobierno Na-
cional reitera su compromiso 
con seguir impulsando su reac-
tivación”, explicó Diego Mesa, 
viceministro de Energía. 

De acuerdo con la informa-
ción de las filiales de Ecopetrol, 
las ayudas en la financiación no 

están sujetas a la condición de 
volúmenes mínimos facturados 
o a un determinado precio del 
petróleo.  

Es de resaltar que a la exten-
sión de plazos en financiación 
se sumaron otras alternativas 
de descuentos, que van de 6% a 
21%, según el tramo y la canti-
dad de crudo transportado.  

Con estos acuerdos, las filia-
les de Ecopetrol informaron que 
se permitirá que cerca de 80% de 
los volúmenes evacuados por 
los sistemas de transporte cuen-
ten con al menos alguno de los 
alivios propuestos. Ya sea vía fi-
nanciación o descuentos.  

KEVIN STEVEN BOHÓRQUEZ G 
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Síganos en: 

www.larepublica.co 
Con el informe sobre las ciudades que 
jalonaron el desempleo en abril. 

“Es la tasa de interés más baja en la 
historia, y se da por las condiciones del 
mercado, y claro, por la reducción del 
crecimiento del desempleo, que va en 
línea con la economía”.

Juan José Echavarría 
Gerente del Banco de la República

7% 
ES LA CONTRACCIÓN MÁXIMA QUE 
ESPERA EL BANCO DE LA 
REPÚBLICA EN LA ECONOMÍA  
ESTE AÑO. 

“Se va a ayudar a la economía. No 
obstante, cada vez estamos más cerca a 
ese nivel donde comienza a preocupar un 
poco lo que puede pasar con la inflación 
hacia el futuro”. 

Sergio Olarte 
Economista principal de Scotiabank Colpatria
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Cenit 

El presidente de Cenit, Héctor Manosalva, dijo que estos alivios mejo-
rarán la operación de las empresas productoras. 




