Portafolio wwwportafolio.co

Viernes15deMayode2020 | 5

Economia

Pandemia borraria casi 2 puntos
del PIB en el primer trimestre
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LOS PRONOSTICOS que lu-
cian alentadores para este
afio, quedaron atris desde
la llegada de la pandemia y
la permanenciade laincerti-
dumbre de su duracién. El
coronavirus hizo que en su

mayoria los sectores de la |

actividad econémica cerra-
ran sus operaciones desde
el 25 de marzo, dia que se
decreto la cuarentena na-
cional obligatoria.

A pesar de que esta deci-
sion tan solo logré coger cin-
co dias habiles del tercer
mes del ano, los pronosti-
cos de los analistas para el
producto interno bruto
(PIB) del primer trimestre
se redujeron en promedio
1,9% debido a la crisis, a la
que también se le han suma-
do los bajos precios del pe-
troleo.

Enunsondeo querealizo |

este diario con algunas fir-
mas expertas, se encontro
que antes de la pandemia
las estimaciones para el
comportamiento de la eco-
nomia nacional durante los
tres primeros meses del
afno estaban entre un rango
de 3,6% y 2,7%, mientras
que ahora estin entre 2,7%
y-0,3%.

Siendo mas especificos
Bbva Research pasé de pro-
yectar 3,6%a1,1%, BTG Pac-
tual de 3,4% a 2,3%, Banco-
lombia de 3,4% a entre 2,5%
y 2,7%, Acciones y Valores
de 3,4% a 2,5%, Casa de Bol-
sa y Corficolombiana de
3,1%a-0,3%y Credicorp Ca-
pital de 2,7% a 1,2%.
~ Vale decir que hoy se co-

@@

En enero y fe-
brero la econo-
mia tuvo un de-
sempeno positi-
VO y parte de ese
resultado se
vera en la cifra
del trimestre”.

Esa es la brecha promedio entre las estimaciones hechas antes

de la covid-19 y ahora. Previsiones varian entre -0,3% a 2,7%.

Impacto de la covid-19 en las proyecciones

Cifras en porcentaje
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COMPORTAMIENTO DEL PIB EN 1ER. TRIMESTRE
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noceran los datos oficiales
entregados por el Departa-
mento Administrativo Na-
cional de Estadistica (Dane)
para el periodo en men-
cion. Esta cifra esta siendo
esperada por los analistas
del mercado para tener un
poco mas de certeza en el
impacto que se empezariaa
reflejar en los indicadores.

Previo a entrar en mayo-
res detalles, hay que recor-
dar que el 17 de abril el Dane
publico los resultados del
Indicador de Seguimiento a
la Economia (ISE) de febre-
ro. En estos, Juan Daniel
Oviedo, director de la enti-
dad, destacd que la activi-
dad venia bien, pues duran-
te los dos primeros meses
delanio el ISE en su serie ori-
ginal registro un crecimien-
tode 4,12%, respecto al mis-
mo periodo de 2019,

Oviedo agregod que el im-
pacto de los choques se em-
pezaria a reflejar en el se-
gundo trimestre.

Segun resaltd Juan Pablo
Espinosa, el experto de
Bancolombia, los cambios
gue se han venido
implementando en la
cuarentena en estas dltimas
semanas logran disminuir de
una manera importante el
efecto en términos de
menor crecimiento, A su vez,
dijo que se debe tener
presente que en las
primeras semanas de
aislamiento, cuando la

Teniendo en cuenta esto,
¢a qué se deben proyeccio-
nes incluso negativas para
la economia en su primer
trimestre? Sobre este pun-
to, Juan David Ballén, direc-
tor de analisis y estrategia
de Casa de Bolsa, explico
que “en las (ltimas sema-

mavyor parte de los sectores
productivos estaban
cerrados. "nuestra
estimacion promedio del
costo diario en términos de
produccion era alrededor de
$900.000 millones, cifra
que en este nuevo esquema
de cuarentena que arranco
esta semana, puede estar
por el orden de $460.000
millones, de modo gue si se
ha logrado suavizar ese
impacto”,

nas de marzo se cerraron la
mayoria de sectores pro-
ductivos, y eso fue loque ge-
ner® nuestra fuerte revi-
sion a la baja”.

Ademas, comentd que
los indicadores lideres,
como por ejemplo la poca
demanda de energia, lo

cual tiene cierta relacion
con el desempeno del PIB,
“sugiere que el comporta-
miento cerrando el trimes-
tre no fue positivo y arras-
tro la buena dinamica que
se venia presentando en los
meses anteriores”.

Por su parte, Juan Pablo
Espinosa, director de inves-
tigaciones economicas de
Bancolombia, aseguré que
es importante tener en
cuenta que en este primer
trimestre del afio se vivie-
ron dos realidades distin-
tas. “En enero y febrero la
economia mostré un des-
empefio muy positivo y par-
te de ese resultado se ve re-
flejado en la cifra total del
trimestre, mientras que ya
paramarzo empiezan a ver-
se los efectos del coronavi-
rus y el choque del precio
del petroleo™, agrego.

Para José Ignacio Lopez,
jefe de investigaciones eco-
nomicas de Corficolombia-
na, “aunque el confina-

miento cogio al menos cin-
co dias habiles de marzo, la
afectacion en las ventas y la
industria durante ese tiem-
po tendran un peso impor-
tante en el dato que se dara
a conocer, reflejando algo
del efecto de las cuarente-
nas y del cambio del com-
portamientoen el consumo
de los hogares”.

De otro lado, el experto
de Bancolombia dijo que
para tener un orden de mag-
nitud de lo que podria refle-
jarlacifra del PIB del segun-
dotrimestre, “nosotros con
los datos que hemos logra-
do recopilar a traveés del in-
dice NowCast vemos que al
cierre de abril la caida tri-
mestral de la actividad ya
iba por el orden del 7%, de
modo que eso pone de ma-
nifiesto que incorporando
elefecto pleno dela cuaren-
tena, las cifras se ajustan de
manera importante”.

Sobre los datos que se
avecinan, Ballén explico
que aunque el crecimiento
casi que fue nulo durante el
primer trimestre del ano,
“realmente el mayor impac-

| toloestamosviviendoen es-

tos momentos que es el se-
gundotrimestre. Ahiesdon-
de uno ya debe esperar un
mayor retroceso en la eco-
nomia”.

Alo anterior, anadio que
luego de que salga el dato
del PIB del segundo trimes-
tre en junio, “es importante
que la gente no se asuste,
puesto que sera normal su
comportamiento dado que
el mayor impacto de las me-
didas de aislamiento se van
aver en dicho periodo”.

Enlineacon lodicho, Wil-
son Tovar, gerente de inves-
tigaciones economicas de
Acciones y Valores, asegu-
ro que para el segundo tri-
mestre el efecto del enfria-
miento de laeconomiase re-
cogeria mas y comento que
desde la firma esperan un
-7% en ese lapso de tiempo.
“Para el tercer trimestre es-
peramos un -4,5% en el
comportamiento del PIB y
para el cuarto trimestre se-
ria cercano a 0%. Para todo
el afio vemos -2,6%", dijo. @
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El cierre de

los sectores
productivos en
las ultimas
semanas de
marzo afectaria
bastante el dato
trimestral”.



