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Economia

Hacia 2022 1a deuda del pais

deberia estabilizarse: Moody’s

DIA50 CUARENTENA

CORZENAVIRUS

Valerie Cifuentes M.

LAS METRICAS fiscales del
pais venian reflejando da-
tos ya elevados previo a los
choques del coronavirus y
bajos precios del petréleo,
situacion que ha hecho el
panorama muchomas com-
plejoy, por ende, habajado
las expectativas de mejora
en esta materia.

En didlogo exclusivo con
Portafolio, Renzo Merino,
vicepresidente del grupode
riesgo soberano de Mo-
ody’s y analista encargado
de la calificacion de Colom-
bia, explicé que teniendo
en cuenta los datos entrega-
dos hace poco por el Comi-
té Consultivo de la Regla Fis-
cal donde se estima un limi-
te de 6,1% de déficit para
este afno, junto a una con-
traccion de la economia de
5,5%, el ratio de la deuda
del Gobierno Nacional Cen-
tral (GNC) se acercaria mu-
cho mas al 60% como pro-
porcién del PIB, e incluso,
podria llegar a ser mas alta:
62%. “Esto asumiendo que
como parte de la respuesta
del Gobierno, por la situa-
cion actual del coronavirus
se utilizaran algunos de los
activos del GNC, por lo que
la deuda bruta no deberia
aumentar”, agrego.

El experto ademas recor-
do que a finales de abril ac-
tualizaron sus proyeccio-
nes para el pais donde esti-
maron que la deuda alcanza-
ria el 59% sobre el PIB.

Ahora bien, para Merino,
dado que atn se tienen da-
tos preliminares respecto a
los pronosticos para 2021 y
2022, “sobre todo teniendo
en cuenta que el Gobierno
todavia no ha anunciado
cudles son sus planes, noso-
tros lo que veriamos es que
ya hacia 2022, por lo me-
nos, lo que es la carga de
deuda respecto al PIB se ha-
bria estabilizado™.

La calificadora espera que mas alla de los datos de este ano,

el Gobierno muestre cual sera su plan fiscal de consolidacion.

Anadio que el Marco Fis-
cal de Mediano Plazo del Go-
bierno sera clave para “me-
jorar esas perspectivas o
quizas para cambiarlas”.

Hay que recordar que Mo-
ody’s es la inica, dentro de
las tres principales califica-
doras deriesgo, que mantie-
ne estable la perspectiva de
la calificacion crediticia de
Colombia en medio de esta
coyuntura. Pero, ¢qué ha-
ria que esto pudiera cam-
biar?

A lo anterior, el analista
respondio que “si vieramos
que una correccion en las
cuentas fiscales desde el
otro afono se ven muy facti-
bles. Quizas nos llevaria a
pensar que la tendencia so-
bre todo de lo que es la car-
ga de la deuda, va a ser mas
alta de lo que estimamos.
Eso podria conllevar por lo
menos a un cambio en la
perspectiva”.

Respecto a por qué no
hanreducido la perspectiva
para Colombia, Merino ex-
plicd que en algunos casos
donde han tomado decisio-
nes de cambio de este tipo o
baja en la calificacion es
para los que reflejan ciertos
riesgos mas inmediatos que
podrian afectarlaliquidez o
la capacidad de los diferen-
tes gobiernos de pagar su
deuda, lo cual afecta a pai-
ses con notas mas bajas que
Colombia.

No obstante, reiterd que
mas alla de las complicacio-
nes que estan viviendo dis-
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tintas naciones, donde las
métricas de deuday fiscales
se vanadeteriorar, estan es-
perando para ver cudles se-
ran las medidas tomadas
por los gobiernos para esta-
bilizar los indicadores.

Por su parte, el experto
destacd que, en términos
comparativos, el grado de
recaudo tributario de Co-
lombia a nivel del Gobierno
Nacional Central esrelativa-
mente bajo.

“Sibien se han implemen-
tado varias reformas a tra-
vés de mucho tiempo, este
tema estructural respecto a
los ingresos todavia es algo
que queda pendiente”,
agrego.

Sobre si es necesario ha-
cer una reforma tributaria,
Merino comento que lo que
ellos venian destacando des-
de el ano pasado es que una
nueva tributaria en el me-
diano plazo, que podria ser
el otro afo o en adelante,
“podria ayudar a reducir
esos desafios que Colombia
enfrenta en la parte del re-
caudo si se enfoca en algu-
nos de los temas estructura-
les. Seria positiva desde la
perspectiva de la califica-
cion soberana”.@
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ES EL NIVEL de deuda del Gobierno Nacional
Central, como proporcion del PIB, gue se estima
tendria Colombia durante el afo, segin Moody's.
Ahora bien, desde la calificadora se cree que este
podria incluso tocar niveles de 62% sobre el PIB.

05}

INFLACION DEUDA GOBIERNO/PIB

38% 60 58,7% 58.6%
3%

2020 200 2020 2021

Fuente: Moody's

 ‘SIN PRESIONES
. DE LIQUIDEZ’

Sobre cuales podrian ser
las vulnerabilidades del
pais que lo pondrian en
problemas para pagar su
deuda, el experto de
Moody’s destaca que
naciones como Colombia,
con una calificacion de
baa2, “no deberia tener
presiones de liguidez. Las
posibilidades de un evento
de no pago en el caso local
en este momento no esta
en nuestro escenario
base”. A pesar de la crisis,
Merino también dijo que el
pais “se ha comportado de
acorde a lo que uno
esperaria de un credito
soberano de grado de
inversion”, De otro lado,
explico que de ocurrir un
pico un rebrote en la
reactivacion econdmica, en
taso de que los contagios
ya se tuvieran controlados,
esto llevaria a una mayor
contraccidn en 2020 "ya
que no habria
recuperacion en la
segunda mitad del arno
como esperamos ahora”,
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beneficios:

kel 022 vehiculos

Variedad de
Zonas comunes
con piscina.

Grandes

Cargadores Lobby
abierto

y eléctricos. tipe hotel.
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Hasta &
parqueaderos
privados por apto.

Amplio plazo y
plan de pagos
personalizado.

INVIERTA Y APROVECHE LA LISTA

DE PRECIOS CERO (0) Y GANESE TODA LA VALORIZACION

COMOZCA TODO EL PROYECTO EN:

portafolio.co/economia

0 CONTACTENOS:

© 314-3231276




