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El otro virus chino

Cuando empesd el famoso
programa chine que se llamd la
nueva Inieiativa de Euta de la Seda
(BRI, por sus siglas en inglés), de
inversiones en infraestructura en
el continente eurasidtico v Africa,
siguiendo un trazade similar a
la famosa Ruta de la Seda de 1a
Antigtiedad, que iba de Roma a
China, pasando por Constanti-
nopla (hoy Estambul), apoyando
a los actuales estados actuales
en sus inversiones con créditos
“blandos” de largo plazo, todo el
munde s impacts por la impresio-
nante promesa de trenes de gran
lonpitud de alta velocidad, stper
puertos y asropuertos, ademas
de autopistas y otras inversiones,
que harian palidecer todeo lo visto
hasta ahora.

Pues bien, esa burbuja
se empeszd a desinflar (Demysti-
fying Belt and Road, Tuen Yoen
Ang, Foreign Affairs, mayo 2019)
cuando se vio que muchos de
esos créditos eran dados a paises
tercermundistas con
graves problemas de
corrupcidn v gobler-
nos autderatas, esta-
dos débiles, =in una
real supervision para
la adecuada inversicn
de esos créditos, T la ’
ERIne ha funcionads, L
porque lo que se te-
mia pasd: una buena
porcién de los pres-
tamoes “desaparecieron”, y para
completar, los crédites “blandos™
no lo eran, sine que eran costosos.

En la iltima semana de
abril salieron dos nuevos do-
cumentos en la revista Foreign
Affairs que ponen a China en el ojo
de la tormenta. El primero titulado
“Es tiempo para una revisidn
independiente del coronavirus”
{Thomas J. Bollyky v Dawvid B
Fidler), plantea en positive, la
necesidad de una revizién schre
el manejo del virus de parte de la
Orpanizaciton Mundial de la Salud,
v propone un panel cientifico
mdependiente que se refina por
solicitud del Secretario General
de Naciones Unidas, que sdlo bus-
caria aprender las lecciones para
enfrentar futuras pandemias. Esta
propuesta se da ante lanepativa de
China v de la OMS de hacer esa
revisiin “en este momento”, quie-
nes dicen que en unos anos habra
espacio para ello, pues hoy hay
que luchar contra el virus, cuando
sea mucho mads dificil reconstruir
los sucesos v mucha evidencia se
“pierda”. La revisién no afecta
la lucha contra el virus, v eso lo
saben China y 1a OMS. A China y
la OMS les va a costar salirse de
esta, pues paises como Estados
Unidos, Australia v Japon se han
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radicalizado en sus acusaciones de
manejos indebidos.

Pero complementaric a
ese documento salié en la misma
revista con el titulo de “La deuda
china puede causar que los mer-
cados emerpentes implosionen™
{Benn Steil v Benjamin Della
Rocca), otre articule que explica
gque en el marco de la iniciativa
BRI, China ha prestado entre 120
v 135.000 millones de délares
a paises entre los cuales estan
Paquistan, Surdfrica, Djibout,
Etiopia v Kirguistan, que en tér-
minos de los respectivos PIB re-
presentarian 7%, 4%, 8B0%, 20% v
40% del mizme, respectivamente.
Y las famosas tasas “blandas”, se
caleulan, a pesar que la informa-
clin es muy poca ¥ opaca, muy a
lo oculto como acostumbea China,
en 3% por encima del costo de
capital de su banca, mientraz gue
en comparacién el Banco Mundial
golo cobra el 1% equivalente.

Pues bien, ante la pande-
mia el Fondo Mone-
tarie Internacional
v el Banco Mundial
han sacado ya con
caricter de emergen-
cia varios billones de
délares para apoyar
a los paises emer-
gentes, pero ante la
evidencia que =so
serd insuficiente y
que los recurses de
laz dos entidades son finitos, esos
entes les pidieron a los palses mas
desarrollados congelar el papo de
deuda de los paises emergentes
al menos hasta diciembre de este
ang, aunque una ayuda real seria
hacerlo hasta mediados del 2021.
E1G20, el club de los 20 mas ricos
del planeta se renmd y acordaron
hacer este congelamiento en
prinecipic hasta diclembre de este
afle, pero con monitoreo de la
situacion. Solo uno usé cliusulas
exorbitantes: China. Y menciona
el articule que al dia siguiente de
la declaracién del G20, el portavoz
en Beijing del Global Times dijo
que “los préstamos preferencia-
les”, tales como los realizados por
el Banco Chino Importacionss v
Exportacienss (EximBank), “no
aplican para alivic de deuda”. El
EximBank ha financiado cerca de
12800 proyectos BRI Lo que se
vendid come el nuevo Flan Mars-
hall para Asia y Africa, en realidad
eravenderle el alma al diablo. Exi-
gir que los paises sigan pagando
es0s créditos es condenarlos a
que no dispongan de recursos para
manejar su emergencla sanitaria.
Al virns COVID-19, China suma
el virus BRL Los que suenan con
un munde reglade por China, de-
berian aprender de estos eventos.

La plata para el campo li:
“lihertad de elegir”

El acceso al crédito es
otra cara de la inequidad hacia
el campo. A nivel macro, el agro
aporta el 6,2% del PIB vy recibe
el 4,5% del crédito, aunque solo
1,2% llega a los productores
rurales. La industria aporta el
11,9% del PIB, pero recibe el
20% del credito. Mientras el sec-
tor rural participa solo con el 2%
de 1a Formacion de Capital Fijo,
gue no es otra cosa que ausencia
de tractores, equipos de ordefio,
riego, ete., 12 industria se lleva el
26,1% del equipamiento.

El Censo Agropecuario
de 2014 encontr6 que, de dos mi-
llones de productores, 1,7 eran
residentes rurales v, Fp
de ellos, 1,5 millo-
nes, iel 383%! eran
pequefios. Por eso
no es extrafio que, de
2,7 millones de uni-
dades productivas,
menos del 10% tenia
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de ser una barrera de acceso,
una vez constituida la hipoteca,
encierra al productor “de por
vida” en el cerco estrecho de un
solo banco, amparando muchas
veces deudas irrisorias durante
afios. Las hipotecas, por sus
altos costos de constitucion y de
traslado, impiden la movilidad
del crédito al dejar amarrado y
sin alternativas al deudor frente
a nuevas necesidades,

Desde Fedegin hemos
propuesto un Sistema Mdvil de
Garantias administrado por Fina-
gio, como administrador del Sis-
tema de Crédito Agropecuario.
Serda Finagro, y no alos bancos,
a quien el deudor
hipoteca sus acti-
vos; v serd Finagro,
como administra-
dor, quien expida
titulos hipotecarios
de primer grado y
ficil aceptacién por

ACCES0 ai crédito v JOSE FELIK LAFAURIE RIVERA la banca, una vez el
solo el 16% construc- (@iflafaurie productor compare

ciones y maguinaria.

Con esa haja
cobertura, v sin desconocer
los esfuerzos de Finagro, no es
significativo que mas del 80% de
los créditos corresponda a pe-
quefios productores, st ademds el
recurso estd mal repartido, pues
el 3% de los créditos se lleva el
71% del valor v, de contera, el
75% se desplaza hacia la trans-
formacién, la comercializacién v
los servicios.

Son evidentes las fallas
del mercade del crédito agrope-
cuario. Puede haber 1,2 hillones
disponibles para crédito de re-
descuento, pero los hancos le
tienen “pereza” a esa modalidad
v, sobre todo, al productor ligado
a la tierra, pero con mayores
niveles de riesgo ¥y menores
garantias.

“La garantfa”, ademads
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condiciones hasta
encontrar las de su
conveniencia en un mercado
libre del crédito, con el valer
agregado de que una hipoteca
podrd amparar varios présta-
mos.

“Libertad de elegit™; esa
es la diferencia. El productor
no saldrd a la faena casit humi-
llante de “pedir” crédito, sino
a escoger a quien “le ofrezca”
mejores condiciones dentro de
una abierta competencia.

Pasaremos de un mer-
cado de compradores “sin alter-
nativas” ante los hancos, a uno
de vendedores compitiendo por
clientes de crédito, con garantias
disponibles v con “libertad de
elegir”. No dudo del impacto
transformador de esta propuesta
en la urgente capitalizacién del
campo.

EN ESTA CRISIS SANITARIA. las muestras ciudadanas de soli
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daridad para ayudar a los sectores mas
vulnerables de la poblacion se hacen evidentes dia tras dia,como ocurrio en Cicuta con una fundacion de
mujeres que dono 30.000 peras para que sean distribuidas entre familias de escasos recursos economicos

por parte de |a Policia Metropolitana que recibio las frutas con el seguimiento de los mas estrictos protocolos
sanitarios para prevenir posibles contagios con el coronavirus. Estas acciones de buen corazén por parte de
organizaciones sin dnimo de lucro son las que le ponen el togue humanitario a esta histérica emergencia de
la cual estamos siendo protagonistas.

Tengan al meneos un egoizme leido
les urgia el Secretario General de Naciones
Unidas a los empresarios, por la sencilla ra-
zon de gue en la situacion extracrdinaria que
vive la humanidad, dehen entender que la
auerte de los unos depende dela de los otros,
que nadie ? ni persona, 1l grupo =ocial, ni
actividad econdmica, ni pais ¥ se salva solo;
un egoizme licido gue entiende que se debe
aflojar para no perder, gue el momento no es
para las grandes ganancias aprovechando la
necesidad, sino para evitar grain-
des pérdidas hoy v en €l futuro,
al salvaguardar la capacidad de
la economia de volver a ponerse
en movimiento. El conjunto del
organisme social v econdmico
enfrenta una situacion inédita,
pues la actividad econdmica y
la vida social se suspendieron

abruptamente, como =i las JUAN MANUEL DSPINA
I

hubieran desconectado; aligual CO0 LU
que el cuerpo humaneo, hoy

reclaman con urgencia su oxigeno, que es
la liguides.

Ello obliga al gobierno Dugque, a ser
dristico con la canalizacidn de los recursos
hacia los frentes mas criticos. Prioridad de
prioridades, por razones de vida o muerte,
son los recurses en dinero y en especis nece-
sarios para la supervivencia de los sectorss
de la informalidad v el rebusgue, mal contado
la mitad del pals, gue ha de hacerse de la
mane con las administraciones locales y el
apoyeo efective de la solidaridad cindadana,
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porgue 1o es un asunto de estado sino de
sociedad; ahora, la tarea es repartirlos ra-
pidamente v cuidarlos para que los buitres
sociales no se los roben.

En zegundo lugar, estila proteccién
del emplec formal generado principalmente
per las Pymes, que adicionalimente suelen
ser mds fragiles financieramente. El gobierno
decidic darle recursos a la banca comercial,
a través de créditos de la banca de segundo
piso, Finagro v Bancoldex, a una tasa reducida.
Los créditos otorgados con esos
recursos son exclusivamente
para pago de némina, tendran una
garantia hasta por el 90% de su
valoy, otorgade per €l Fondo Na-
cional de Garantias; se pagarian
una ves recuperada la velocidad
de crucero de la economia y abi
podria el goblerno asumir parte
de esas obligaciones y los ban-
cos dar un tratamiento especial
comn los Intereses.

En este punto radican muchas de
laz criticas a la actuacidén de los bancos
comerciales, alimentadas con su mala fama
entre los colombianos pues, se dice “no
plerden una” v con sus abultadas ganancias
que crecen 2in fin, son vistos como loz duros
de una economia que en términes generales
es mediocre. Su tarea es fundamental v
hien delicada, administrar el ahorro de los
cindadanecs; dinercs gque exigen un manejo
responsable ({dconservador?) pero que les
deja las ganancias que menciondbamos, que

=1 son del banco v de sus accionistas.

Con ezos recursoes los bancos debe-
rian atender el consejo del Secretaric Gene-
ral de la ONU, pues sus clientes de hoy y los
de mafiana podiian perecer econdimicaments
& esta emergencia v terminar devolviéndo-
zeles con quiehras y no pagos. Ayudatles ghora
&5 la cuota indcial para un futueo més tranguilo
v rentable, sacrificando rentabilidad presente
al bajar ntereses hasta el costo de la captacidn,
ampliar los plazos de las obligaciones como
va lo empiezan a hacer, calowlando 1w mayor
volumen de cartera mala por la situacion; en
fin, suavizando drasticamente las condiciones
para otorgar uncs créditos de emergencia en
tiempos extracrdinarios. Los bancos no se
van a guebrar con ello, veran temporalmente
reducidas sus imponentes utilidades pero
mandaran la sefial de gque estin sintomizados
en “modo crizs’.

Y un punto final: perfecta una emi-
s1on monetaria extraordinaria para darle
oxigenc al emplec y darle un ingreso a guie-
nes lo perdieron v para financiar el reinicio
de la produccion, Esta emizion deberia ser
una operacién directa del gobierno con el
Banco de la Eepiiblica, con la compra por
este de titulos de deuda con recursos de sus
utilidades, sin darle la vuelta por la hanca
comercial, para hacerla rapidamente sin
generar por ello unas utilidadss a los bancos,
inadmizibles en estos momentos. El pais tie-
ne como capotear el temporal pero necesita
tino v claridad en las decisiones tomadas con
mirada amplia de pais y de futuro.

Preguntas sin respuesta

Decia Edgard Morin en Le Monde
este 20 de abril: “El confort intelectual v
el hahito se horrorizan ante los mensajes
que los perturban.” Esta frase resume el
varlopinto andlisis de la actual situacion gue
leemos en los periddicos locales, nacionales
vy mundiales.

Nao soy econcrnista ni politélogo. Soy
bloguimico médico cuya investigacion expe-
rimental se ha restringido a las

raices hasicas de la enfermedad _,r‘:’"

cardiovascular. Pero he encon-

trado en la historia una forma —

de entender no solo &l método i —

de las ciencias experimentales L

zino también el de laz clencias
sociales. Por eso, desde mi ig-
norancia me golpean una serie
de preguntas para las cuales no
tengo respuesta ¥ que me gus-
tarla compartir con mis lectores.

Encontré hace poco un analisis
de Cészar Ferrarl, distinguide profesor de
economia de la Universidad Javeriana, en
el que decia que el Froducto Interno Bruto
(FIB) colombiane estaba constituide mayo-
ritariamente por las operacionss hancarias,
en segundo lngar por nuestras exportaciones
mineras y en tercer lugar por el restodela
economia. 51 se gquitaban las dos primeras,
el crecimiento del PIE era cero.

Una rapida mirada a los indicadores
muestran que el rubro de operaciones ban-
carias sigue mcrementindose, mientras que
el resto de la economia se contrae.

A
CARLOS CORREDOR PEREIRA
COLUNMNISTA

Empresarios desesperados pedian
que los bancos les prestaran para continuar
pagando la némina y Ia respuesta era que no
podian prestar el dinero de los colombianos
depositado en los bancos. No hay duda que
esto &s clerto, pero mi primera pregunta es,
{a dénde van las ganancias inmensas gue se
obtienen prestando el “‘dinero de los colom-
hianos"? [Forgue a nuestras cusentas corrien-

fes no se reconoce interss por
3 el dinero que le hemos prestado
\J\ ) al banco cuando le depositamos
nuestros sueldos! Ahora, dpor
qué de esas ganancias no hay
manera de gue los mismos
bancos constituyan garantias
como las que les tuvo que dar
el Estado del 20% del crédito
para hacer un préstamo?

Y paso a mi segunda
pregunta. El valor del barril de
petraleo gue en las cuentas ‘conservadoras’
del ministro Carrasquilla se habia fijado en
alrededor de USEE0, en este momento estd
alrededor de USE24. Pero resulta que la pro-
ducecion de un harril de petrdleo en Colombia
cuesta USE30, de manera que los ingresos
de Ecopetrol v de la nacion se esfuimaron.

Pero en Arabia Saudita parece que <]
costo de extraccidn estd alrededor de USELO.
Perc se especuld tanto vy se produjo tanto
petréles que ante la pandemia, que redujo
a casi cero el consume de gascolina para 1
transporte, hace unas semanas |ze pagaba
para que recibleran el petrdleo almacenado

en bugues tanques!

Mi tercera pregunta es: {qué va a
pasar ahora, 51 ain con la reactivacion de la
industria del transporte en forma escalonada
no es previsible que el petrdleo suba, siquera
en el mediano plazo, a miveles que permitan
que nuestra economia pueda recuperarse? y
ino zerd que Ecopetrol debiera reinventarse
v ze dedicara a incentivar Ia petroguimica v
generar productos a partir del petrdles, que
permitan una mejor vida para los colombianos?

Para ello, las universidades tendria-
mos gque cambiar nuestros programas aca-
démicos v pasar de ingenieria de petroleos
a carreras profesionales relacionadas con la
petroguimica basados en la clencia existente
v en la producida por los laboratorios de las
universidades. Otra nota de caucién: ya se
estan produciendo automéviles eléctricos
gue comilenzan a rodar por Colombia.

Una cuarta pregunta: ante una
pandemia gue afecta a todas las personas
independientemente de su credo religioso
o su afillacidn politica, en el pais todavia
estamos divididos irreconciliablemente
acerca de la forma de obtener la paz, que es
&l hien supremo. ¢Sera posible que los dos
bandos puedan unirse a buscar en conjunto
la paz que =2 lo gue ambos dicen qus bus-
can? Y anivel de Clacuta, dserd posible que
guienes perdieron ante una ciudadania que
clama porque no haya corrupeidn renuncien
a sus maniobras v busgquen con 1 alcalde
el beneficio comuin, que es lo que Cucuta
ezpera de ellos?
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