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DEL 30 DE ABRIL AL 6 DE MAYO DE 2020

Desde el primero de mayo se reduce la produccion del crudo en el mundo, de acuerdo
al anuncio de la Opep. Esa es la esperanza para que se recuperen en parte los precios.

Inundados de petroleo:
. ahora qué nos espera?

El directivo de
la Asociacion

Para los

Colombiana de
Ingenieros de
Petroleos hace
este analisis
sobre la situacion
actual de los
hidrocarburos

en el mundo, con
impacto en lo
regional.

ingenieros de
petréleos, el

pals no debe
perder de vista
la exploracién de
NUevos pozos,
pese a la actual
crisis de precios.

conjunto podria hacer reaccionar el
precio del barril quizds a mediados
del 3Q-2020.

Las economias emergentes
como Colombia y regiones pro-
ductoras como el departamento del
Meta, que dependen de exportacio-
nes de hidrocarburos en gran me-
dida, sufririn por la reduccidon en
sus divisas por cuenta de los bajos
precios del crudo, e incrementardn
el valor de sus importaciones por el
incremento de la cotizacidn del do-
lar lo cual por supuesto afectara el
déficit fiscal y la financiacién de sus
planes de inversion social.

Sin embargo, a esta dura situa-
cidn no se deberia sumar el perder
los niveles de produccion que hoy
dia se tienen, el pafs debe mantener
la produccién en un nivel cercano
a los 890,000 barriles para el 2020.
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Presidanta Junta Directiva Acipeat
Ezpecial para Pariodico del Mata

Recibimos con un aparente ali-
vio la decision de la Opep + de re-
ducir la produccion de crudo en 9,7
millones de barriles diarios (mbd) a
partir de este primero de mayo de
2020, para generar un estimulo a
los precios, que han caido 32% en el
ltimo mes. Sin embargo, el recorte
no serd suficiente para atenuar el im-
pacto de la baja demanda y el exceso
de oferta que inunda el mercado.

En otras circunstancias, un re-
corte de esta dimensién habria dis-

parado los precios del crudo, pero
no es asi debido a que los mercados
son escépticos. A pesar de ser una
decision tardia y que los precios del
petréleo no se recuperarin tan ri-
pido, es posible que el acuerdo ayu-
de a establecer un piso minimo de
US$20 por barril.

El acuerdo no pudo tranguili-
zar los mercados, en los cuales el
temor por el futuro de la demanda
de petrdleo por cuenta del Covid-19
supera el optimismo que pudiera
generar un balance oferta-deman-
da que se estabilizara en el media-
no plazo. La OPEP + estima que el

mundo consumiri este afio una me-
dia de 92,82 mbd, un 6,8 % menos
que en 2019,

En ese sentido, la Agencia Inter-
nacional de la Energia (AIE) sefiald
que con la afectacion a 187 naciones
v la detencidn de los aparatos pro-
ductivos, se espera que la demanda
mundial de petréleo caiga en pro-
medio 9.3 mbd en 2020, con picos
minimos en los meses de mayo y
junio del orden de 25 y 30 mbd.

El acuerdo de recorte de la pro-
ducciéon para compensar la fuerte
caida en la demanda no serd sufi-
ciente y seguramente deberan darse

recortes adicionales que han sido
pre acordados por 7.0 mbd adicio-
nales en donde paises como EEUT,
Canadd vy otros del G20 deberdn co-
locar las mayores cuotas,

No obstante, la magnitud del
desbalance en este momento no
permite la reaccion del precio del
crudo en el corto plazo y se espe-
rarfa que estrategias adicionales
como el incremento de las reservas
estratégicas de paises que tienen ca-
pacidad de almacenaje como China,
Corea del Sur, y EEUU permitirfan
una reduccién adicional de 2 mbd
en los proximos 60 dias, lo cual en

Este es un desafio mayor si la coti-
zacion del crudo se mantiene por
debajo de los $US30, zona en la cual
muchos proyectos de crudos pesa-
dos no son viables por los altos cos-
tos de produccién y transporte.
Tampoco debemos dejar fuera
de esta perspectiva la nisqueda de
las reservas de crudo y gas que re-
quiere el pais adicionar al portafolio,
para alejar el fantasma de la im-
portacién en el mediano plazo. La
Agencia Nacional de Hidrocarburos
debe ser muy creativa en la genera-
cion de férmulas y escenarios que
incentiven la activad exploratoria.

Los buques petroleros a la deriva

El sector petrolero se enfrenta hoy a una
nueva etapa de la crisis: los inminentes cierres
de una gran cantidad de empresas de la in-
dustria. Este hecho se debe a la incertidumbre
generada por los precios negativos del WTI
hace tres semanas, a la gran cantidad de bu-
ques petroleros navegando en el mar sin rum-
bo con cargas que no se estdin vendiendo y las
pocas alternativas que le quedan a los grandes
productores para almacenar crudo.

Segun la agencia de informacién econd-
mica Bloomberg, los precios que estin pagan-
do las empresas de exploracion y perforacion
por fletes para almacenar crudo en buques
petroleros, han llegado a niveles ‘estratosfé-
ricos, a medida que la industria se queda sin
tanques de almacenamiento.

Los altos sobrecostos, sumados al bajo
nivel de precios, han obligado a las empresas
estadounidenses a cerrar mds de 6.000 pozos,

recortando 405.000 barriles diarios en pro-
duccién asociada a estos pozos.

A pesar de que paises como Arabia Sau-
dita, Kuwait y Emiratos Arabes Unidos, ya
iniciaron sus recortes voluntarios, la brecha
entre oferta y demanda es la mds grande que
se haya observado en la historia.

Bloomberg indicé que cada semana, 50
millones de barriles de crudo se van a almace-
namiento, una cantidad suficiente para abas-
tecer Alemania, Francia, Italia, Espafia y el
Reino Unido, juntos. Sin embargo, la OPEP+
y el G20 iniciarfan las reducciones pactadas a
partir de este viernes primero de mayo, con
lo cual saldrian del mercado 13,4 millones de
barriles al dia, que aunque no son suficientes
para nivelar la oferta y la demanda, reducirian
la presion sobre la capacidad de almacena-
miento.

Por otro lado, segiin la Administracion de

Informacién de Energia (EIA por sus siglas en
inglés), los inventarios de crudo de Estados
Unidos siguen subiendo, completando ya 13
semanas de crecimiento continuo. La cifra,
con corte al 17 de abril, fue un aumento de
15 millones de barriles al dia, por debajo de lo
que estimaba el mercado de 19,2 millones. En
especial, en las Gltimas cuatro semanas estos
inventarios han crecido aceleradamente, en-
tre 15 y 20 millones por semana, debido a la
disminucion en la actividad industrial del pais
por el COVID-19. De esta manera, el consu-
mo de crudo de grandes sectores ha caido y
parte de la produccion estadounidense se re-
serva como inventarios.

En linea con el resultado en inventarios de
petréleo, se anticipa una menor demanda por
parte de Estados Unidos, pues cuenta con una
mayor disponibilidad de crudo en reservas
para consumo y produccion.

La demanda de crudo en el mundo
continGa frenada por el Covid-19.




