EL ‘NUEVO NORMAL
DEL PETROLEO

POR ALFONSO CUELLAR

NA DE LAS ACTIVIDADES MAS DIVERTIDAS ERA

pronosticar el precio del petréleo. Lo simpatico es que casi

nunca s¢ atinaba. El precio no dependia de las leyes de

la demanda vy la oferta. El factor X es el geopolitico, que
mfluencia la subida y la bajada de los precios. Los traders jugaban
a esa incertidumbre; una ruleta rusa de posibilidades.

Sin embargo, lo qué paso ¢n ¢stas semanas no estaba previsto.
Era un evento de cisne negro, algo tan poderoso que rompio pa-
radigmas. Por definicion, son eventos imposibles de prever, que
surgen de la nada. “ Nadie se imagind una crisis de este nivel —dijo
Daniel Yergin, experto en energia global v director de THS Markit-.
No existia el escenario”’

El panorama es un precio del petrdleo WTT menor a cero!
cotizd en 37660 ddlares por barnl €] lunes pasado, Hablan de
que fue extrafo, posiblemente una falla del sistema; que en el
mediana y largo plazo el precio se
normalizard a 20 dolares. 5e equi-
vocan: el lunes 20 de abril la in-
dustria petrolera experimentd un
shock histdrico vy sin contempla-
ciones. Mada va a volver a ser igual.
La crisis del coronavirus tomdé otra
victima: fa era del petroleo co-
menzd su declive. La covid-19 le
dio un empujon inesperado a una
tendencia que se estimaba tomaria
algunas décadas mas.

Antes de la pandemia era impo
sible imaginar un mundo sin petré-
leo. ¥a no, El coronavirus acelerd las
condiciones, La erisis de la covid-19
alectard la demanda de largo plazo
del erudo, Centenares de millones
de personas estin en casa (rabajan-
o, El afan de viajar va no existe v,
con ¢l iempo, serd cada vez menor,
El interés de hacer reuniones uno a
LTEC) Wal 1 5 fundamental eomo an-
tes. Hay opoiones econdmicas que
serdn cada vez miis dnles, al fin y al
cabo capitali=mo es capitalismo. Las aerolineas no serdn lo mismao
mi el transporte 1igual. La defensa por la naturaleza aumentara.

Segin [HS Markit, dejamos de producir 30 millones dia-
rios de crudo en ¢l mundo, una reducciin de 30 por ciento.

Antes de la
pandemia era imposible
imaginar un mundo sin
petroleo. Ya no.

El coronavirus
acelero las condiciones y
afectara la demanda
a largo plazo
del crudo

La recuperacién de esa produccion to-
mard afios si es posible. El pronéstico
es que no, el mundo cambid e ird hacia
una economia de energias alternativas.

LUIna encuesta de Axios en Estados
Unidos encontrd que solo 29 por ciento
de las personas iria a un restaurante o
a un bar. ¥ solo 15 por ciento viajaria
en un avion; 15 por ciento, 51 asi pien-
san los norteamericanos, ;como serd en
Europa, Asia 0 Amernica Latina?

Al sector petrolero le espera un de-
salfo INMmenso para NUevas inversiones
en provectos de exploracion. El [amo-
s0 fracking entra a cndados intensivos,

Durante anos esta indusina analizo el dilema de la caida
de la demanda, dado ¢l calentamiento global, Hoy los pro-
ductores de petraleo deben interpretar ¢l caos del corona-

virus comao lo gue es: no una abe-
rraciom sino una sefial del futuro,

Mi hablar de la Opep. Una or-
ganizacion que ya no impone el
precie ¥ s una reunion de dino-
saurios. Eso quedo claro este mes.
Acordaron reducir la produccidn
en diez millones de barriles por
dia y el precio signid cavendo. La
COrpep va no existe con su poderio
anterior. Y ahora, después de la
covid-19, menos.

En este ambiente, Colombia
¥ su scctor petrolero gue csta-
ba floreciendo, quedaron a mer-
ced de la incertidumbre del mer-
cado global. La ACP le comentd
a John Jairo Ocampo, exjele de
prensa de Juan Manuel Santos,
gue el recorte de la produccion
de petrdlen seria en los Llanos
Orientales, seguido por el Valle
Medio del Magdalena y el Pu-
tumavo. Entre 25 v 30 campos
juntos podrian dejar de producir

100000 barriles diarios si el precio del brent se mantiene
por debajo de 25 dalares.

Imposible imaginar un escenario mds complejo para el
petrdlen en Colombia v el mundo. Es una realidad. m
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