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Financiar el golpe

ihay algo claro a es- |

tas alturas de la pan-

demia del coronavi-

tus en Colombia, es
que la magnitud de sus im-
pactos en la economia se-
ran altos pero atn hoy son
dificiles de calcular.

Un dilema similar viven
las finanzas del Estado.
Mientras mas se extiende la
cuarentena y las medidas
de distanciamiento social
que paralizan la economia,
las demandas de ayuda que
sectores productivos, em-
presas, hogares y personas
piden al Estado aumentan,

Sibien ya se han destina-
dounos 15 billones de pesos
para costear la estrategia gu-
bernamental para enfren-
tar la covid-19, lo mas segu-
ro es que ese monto se que-
decortofrente alas crecien-
tes necesidades de la socie-
dad.

A ese rubro se le suman
recursos disponibles para
apalancar lasgarantiasa pe-
quefias y medianas empre-
sasalrededor de 48 billones
de pesos.

La crisis economica, que
acompanala emergencia sa-
nitaria, ha echado por la
bordatodala planeacion fis-
cal que el Gobierno tenia
para este afio, En especial
porquesin claridad sobre la
duracién del choque econé-
mico, es muy dificil calcular
los impactos y alimentar la
toma de decisiones.

En primer lugar, las esti-
maciones de crecimiento
de la economia colombiana
para 2020 pasaron en tres
meses de 3,5 por ciento del
PIB a guarismos en el terre-

| no negativo. Por ejemplo,

el Fondo Monetario Interna-
cional proyecta una con-
traccion de 2,4 por ciento.

Este desplome de la acti-
vidad econémica se tradu-
ce en una reduccion impor-
tante en el recaudo de im-
puestos. El Ministerio de Ha-
cienda pronostica una cai-
dade unos 10billones de pe-
sos frente a un recaudo es-
perado de 148 billones.

A lo anterior se anade el
desplome historico de los
precios del petroleo, cuyo
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' El Gobierno

debe explorar

las distintas

fuentes de

 financiacién
para atender la

' pandemia con

' creatividad y la
mira puesta en
el repunte”.

golpe sera sentido por las fi-
nanzas publicas el afo en-
trante,

Sipor el lado de los ingre-

vo, lapandemia del corona-
virus esta presionando fuer-
temente el gasto publico. Es-

sos el panorama es negati- |

tas presiones estin lejos de
haber terminado. Cada dia
adicional de cuarentena es
un dia mas de impacto del
confinamiento en el apara-
to productivo y un deterio-
rogeneralizado dela econo-
mia. Enotras palabras, la lis-
ta de peticiones por ayu-
das, alivios, subsidios y has
tarescates sectoriales segui
ran mientras el choque no
cese.

De acuerdo con las pro
yecciones oficiales y de los
distintos centros de investi
gaciones economicas, el dé
ficit fiscal en este afio se dis-
parara alrededor del 5 por
ciento. Por ejemplo, Corfi-
colombiana estima el hue-
coentre 4,2 por ciento y 5,1
por ciento del PIB, Anifen 5
por ciento y Fedesarrollo
entre 4,7 y 5,7 por ciento.

Hoy se retane el Comité
de la Regla Fiscal, precisa
mente para tratar el menor
crecimiento economico
por la pandemia, los pre-
cios del crudo y la migra-
cion. La definicion de la sen-
da fiscal del Gobierno cen-

tral sera clave para los esce-
narios.

El hueco en las finanzas
puiblicas ya hagenerado dis
cusion sobre las distintas
fuentes de financiacion,
que incluyen deuda y hasta
una nueva reforma tributa-
ria, En materia de endeuda-
miento, el margen de ma-
niobra no es tan amplio ya
que la deuda como propor
cién del PIB antes del coro-
navirus rondaba el 52 por
ciento. El Gobierno podria
asumir una deuda nuevaen-
tre 1y 5 por ciento del PIB
pero laincertidumbre de la
duracion de la pandemia
afectara seguramente este
monto.

Frente a una eventual re
forma tributaria, el presi
dente Duque rapida y afor
tunadamente descartd esa
opcion. Esta es una alterna
tiva inoportuna en momen
tos en que la mayor parte
delaeconomia esta sufrien
do por producir ingresos.
Dicho esto, al terminar la
crisis del coronavirus, las fi-
nanzas del Estado podrian
requerir un nuevo aire via
impuestos. El énfasis hoy
debe estar en explorar las
distintas fuentes con creati-
vidad, un poco de heterodo-
xiay la mira puesta en undi-
namico rebote.
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