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Economia

Linea de crédito del FMI podria

ser util para el poscoronavirus
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EN DIAS pasados se cono-
¢ib que el 19 de marzo, Juan
José Echavarria, gerente
del Banco de la Republica y
Alberto Carrasquilla, minis-
tro de Hacienda, represen-
tantes oficiales de Colom-
bia ante el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMT), soli-
citaron de manera oficial la
renovacién de la Linea de
Crédito Flexible (FCL, por
sus siglas en inglés) por casi
US$11.000 millones la cual
se encuentra vigente hasta
mayo de este afio.

Cabe decir que el pais ha |

contado con este respaldo
desde 2009, fecha de su
creacion. Desde entonces
se lo han venido renovando
por tener un marco sélido
de politica monetaria, fiscal
y financiera, ademas de un
historial favorable de des-
empeifio economico, expli-
ca el Minhacienda, quien
ademas detalla que actual-
mente solo Colombia y
México cuentan con una
FCL vigente.

Sin embargo, vale men-
cionar que a la fecha no ha

sido necesario que el pais |

se endeude con dichos re-

cursos. No obstante, con- |

tar con este cupo, que se
puede pedir prestado en
cualquier momento duran-
te su vigencia, esimportan-
te, mas ain, en estos mo-
mentos que atraviesa la
€conomia porque es una es-

pecie de seguro que ten-
dria Colombia en caso de
que presente problemas

en la balanza de pagos por

]

Esta peticion de
renovacion no
implica que
Colombia haya
solicitado el
desembolso de
€508 recursos”™
Minhacienda.

Pedir la renovacion del cupo, atin sin uso, abre el debate de si

es el momento de hacerlo. Expertos dicen que no por ahora.
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choques externos, segin
expertos.

Andrés Pardo, exvicemi-
nistro de Hacienda, explic6
a través de su cuenta de
Twitter que “la FCL es
como una tarjeta de crédito
para emergencias. Uno
paga una cuota por tenerla
vigente, pero no la usa, no
seendeuda. Cuando la tarje-
14 se vaa vencer, uno puede
pedir que se la renueven,
sin que eso sea solicitar un
crédito nuevo. Colombia pi-
di6 renovar la FCL”.

Previo a entrar en deta-
lles de cuando seria necesa-
rio usarla, cabe explicar
que esta linea de crédito es
diferente a otras que tiene
el FMI como los acuerdos
stand-by, pedidos por Ar-
gentina hace unos anos.

La primera diferencia es
que la FCL solo se le otorga
a paises que tienen un mar-
co de politica solida, mien-
tras que la linea tradicional

como la de stand-by se le
puede dar a cualquier na-

| ¢i6én miembro del Fondo.

Usualmente, los que piden
estos (ltimos “tienen una
economia fragil, una proba-
bilidad muy alta de tener cri-
sis externas y hay un estig-
ma negativo” al solicitarlo,
agrega Pardo.
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se, por ejemplo, con los
multilaterales,

Ademds, para algunos de
ellos, en un caso extremo,
la FCL podria ser mucho
mas (tilenlaetapa pPoscoro-
navirus que ahora.

Ju\'n'-Antnnm()«':nn;m_ ex
codirector del Banco de la
Repablica y profesor de Co
lumbia, hoy por hoy no ve
necesario que se use la FCL.
“Puede que sea necesario
mas adelante si realmente
el financiamiento externo
sigue siendo muy limitado
(...)Cuando ya comiencen a
recuperarse las importacio
nes y las exportaciones no
tanto, si se puede generar
un déficit de cuenta corrien
te que haria necesario con
seguir financiamiento para
poderlo manejar”, dijo.

Segun Daniel Velandia,
director de Estudios Econd-
micos de Credicorp Capital,
“esperariamos que la linea
del FMI sea usada ya como
una de las altimas herra-
mientas para enfrentar la
crisis porque, de preferen-
cia, es mejor usarla para pa-
gos de comercio exterior,

| por ejemplo, es mejor dejar

ese colchon para después y

| usar otras fuentes de finan-

ciamiento”.

Por su parte, José Ignacio
Lopez, director de Investi-
gaciones EconOmicas de
Corficolombiana, mencio-

| naque “sillegan las circuns-

tancias para que se dé el
uso, como todo, si uno ve
una devaluacién muy fuer-
te del peso y una salida de
capitales, usarla seria una
buena senal de politica,
pero eventualmente uno
prefiere no usar ese tipo de
instrumentos si no son ne-
cesarios porque puede dar
la senal de que se tiene al-
gun tipo de problema”.

Para Camilo Pérez, jefe
de Investigaciones Econo-
micas del Banco de Bogota,
“es0s recursos estan dispo-
nibles cuando hay proble-
mas de balanza de pagos,
por lo pronto Colombia no
esta experimentando esta
situacion. Si se descuadran
las cuentas externas, se¢ po-
dria pensar”.®
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| da externa”, explica un do- |
! | cumento del Minhacienda. |
: | Pero, {qué tan cerca esta |
- IMPACTO EN LA DEUDA DEL PAIS | Colombia de usar esta Li-
R T ) S | nea de Crédito Flexible?
Para el exministro de Ha-
Segun los expertos, en caso  Goblerno, entraria a hacer cienda, Juan Carlos Echeve- \
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era de US$140.060 millones  Minhacienda en el Plan Fi- ar alas empresas de mane-
y representaba el 49,8% del  nanclero previo a la coyun- raque puedan, entre otros
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la Republica. Sin embargo, sl que ya son altos, seguirian pleoy trabajo con lo cual se
por alguna razon lo usara el sublendo si se usara la FCL. contribuye a evitar una cri-
sis financiera ayudando a
) los deudores. No solo a los
Lasegunda es que laFCL | Asi,encasodeusarsesusre- | prestamistas”, agrega.
notiene ningtn tipodecon- | cursos, estos entrarian a A pesar de que la FCL se
dicionalidad, ni se le impo- | complementar las reservas | ha pensado para casos en |
ne hacer ajustesensusindi- | internacionales del pais | los que la balanza de pagos
cadores macro debido a | que con corte a diciembre presente ungrandeterioro, |
que tienen politicas solidas, | de 2019, las netas, totaliza- | Echeverry afirma: “¢Qué

mientras tanto en présta-
mos de stand-by, el FMI le
exige al pais que lo toma
cumplir con metas de refor-
mas que garanticen el pago.

Ademas, se debe expli-
car que las autoridades co-
lombianas le han dado a
esta linea un caricter pre-
cautorio, considerandola

una herramienta qtil para
afrontar situaciones criti-
cas de balanza de pagos.

ban US$53.167 millones, se-
gun datos del Banrep,

Lo anterior, haria que el
pais tuviera mayor “liqui-
dezen dolares en el caso en
que se reduzcan severa-
mente los ingresos exter-
nos 0 el acceso a fuentes de
financiamiento externo y,
€1 CONSecuencia, se presen-
ten dificultades para pagar
importaciones esenciales o
cubrir el servicio de la deu-

més crisis de balanza de pa-
gos que el precio del petro-
leo en US$20/307(...) Asise
debiera usar (la FCL)".

En contraste con lo ante-
rior, la mayoria de expertos
consultados siguen siendo
cautelosos e indican que
atn no es momento de ha-
cer uso de esa linea, puesto
que se deben agotar prime-
roofras fuentes de financia-
miento en caso de requerir-

| LaFCL es

| considerada una
" herramienta ttil
para afrontar
| situaciones
' criticas de

la balanza
' de pagos”.
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