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Primer plano

Kiss anuncia nueva fecha para su concierto
en Colombia. La bancda se presentard el
primero de diciembre del 2020, manteniendo
como escenario el Movistar Arena de Bogota.
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OPINA SOBRE
NUESTRO
CONTENIDO.

MERCADOS CONTINUAN AGITADOS POR DESPLOME DEL CRUDO

Precio del Brent
Ddlores por barril
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DANIEL GUARDIOLA

Grado de
inversion,
en riesgo

Daniel Guardiola, eco-
nomista de BTG Pactual,
hace un breve andlisis de
la caida enlos precios del
crudoy su impacto para
Colombia.

£ué tan expuesta
esti Colombiaala
caidade los precios
del petréleo?

Vemosque el precioac-
tual del petrdleo es tran-
sitorio; sin embargo, un
impactomucho mas pro-
longado v profundo po-
dria tener consecuen-
cias negativas para la eco-
nomia colombiana.

5i bien Colombia no es
ure pais petrolero (las acti-
vidades del sector de pe-
trdleo y gas correspon-
dieron al 3,9 por ciento
del PIB en 2019), sus
cuentas fiscales (con in-
gresos provenientes del
petroles en un 3,3 por
ciento del PIB para el
2013 frenteal 1,7 porcien-
todel PIB para el 2019, se-
gnn cilculos de BTG Pac-
tual), sus exportaciones
idel 40 por ciento) e in-
viersion extranjera direc-
ta (del 19 por ciento) atn
lo hacen altamente de-
pendiente del petrdleo.

¢ Qué esperar si el
petrdleo continida
conun precio bajo?
Creemos que la econo-
mia colombiana enfren-
tard un periedo desafian-
e, Conun n-mpem‘amien—
to del déficit de cuenta
corriente, un aumento
del déficit fiscal, una des-
aceleracion de la activi-
dad econdmica y, final-
mente, un deterioro de
la calificacion crediticia
del pais v, tal vez, la pér-
didade sugradode inver-
sitn. En este escenario,
creemos que seria inevi-
table un ajuste estructu-
ral en la matriz de creci-
miento, junto con un pa-
quete de reformas de
ajuste econdmico (refor-
ma tributaria, privatiza-
ciones, reforma pensio-
nal)enfocadas en contro-
lar el gasto del Gobierno.

duro golpe a las
finanzas del pais

El precio del Brent cayo un 8,7 %. Con menores
ingresos y mayor gasto publico habra mas deficit
fiscal. Temen por pérdida de grado de inversion.

REDACCION ECONOMIA Y NEGOCIOS

El desplome de 8,7 por
ciento ayer en el precio
del petréleo Brent, que tie-
ne al barril en minimos no
vistos desde hace 18 aios,
22,76 dolares, cada vez le
estd dejando menos mar-
gen demaniobra al Gobier-
no, pues a pesar de que el
pais no es ungran produc-
tor de crudo, sus finanzas
s dependen mucho de
estamateria prima.

Cileulos del Gobierno
indican que por cada da-
lar que baja el precio del
petréleo, losingresos fisca-
les del pais se reducen en
400,000 millones de pe-
sos anuales, por 1o que un
movimiento de 10 dolares
generaria una pérdida de
4 billones de (0,4 por cien-
to del PIE).

Este afo, la cotizacion
del crudo Brent ha perdi-
do cerca de 46 dilares.

Unasituacion a laque se
suma la evolucion del co-
ronavirus, queobligha de-
Cretar una cuarentena en
todo el pais hasta el proxi-
mao 13 deabril, o mas exten:
sa si las circunstancias lo
ameritan, lo que sin duda
hara que los ingresos de la
nacion se reduzcan, por
unladeo, v sugastose dispa-
e, porque se estan desti-
nando recursos que no es-
taban presupuestados
para atender esta emer-
gencia e impulsar el creci-
miento de la economia.

El Gobierno va anuncid
unas primeras ayudas
pard enfrentar la etapa de
contencion de la epide-
mia, para lo cual dispuso
de cerca de 15 billones de
pesos, recursos gue salen
del ahorro del piblico
(Fondode Ahorroy Estabi-
lizacion ydel fondode pen-
siones territoriales, Fon-
pet), conloque seevita ele-
wvar la denda del Gobierno,
segin explicd en su mo-
mento Alberto Carrasqui-
Ila, ministro de Hacienda.

Independiente de esto,
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lo que estin viendo algu-
nos economistas es gue el
pais no podri soportar
por muchotiempo esos ni-
veles tan bajos del petré-
leo sin que sus finanzas se
vean muy golpeadas,

En Alianza Valores di-
cen que lo que resta es es-
perar que “precios del pe-
triéleo pordebajo de los 30
dalares no duren mas de
unos trimestres”,

Impactoen el PIB

En el mercado hay con-
senso entre los analistas
en que si bien este afio ha-
bra algin impacto en las
cuentas de la Nacion, los
efectos mds pronunciados
seran en 2021,

El crecimiento de la eco-
nomiasera unode losefec:
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tos mis inmediatos de
esta crisis que se estd vi-
viendo, pues con buena
parte-de la poblacion confi-
nada en sus casas
-muchos en teletrabajo-,
la demanda se reducira
bastante.

PPara los economistas de
Credicorp Capital, el efec-
tosobre el crecimiento del
PIB del afioen curso ascen-
deriaa0,4-0,5 puntos por-
centuales debido a la me-
nor inversion privada, so-
bre todo la petrolera. El
efecto acumulado en los
proximos dos anos puede
llegar a ser de 1,5 puntos
porcentuales, que se mate-
rializariaa través del gasto
priblico, la produccion de
petraleo v, en general, el
impacto sobre el ingreso

Luego de un repunte cer-
cano a los 40 pesos en
suinicio de la jornada,
cue lo llevd a un maximo
de 4.0096 pesos, el precio
del délar en el mercado
interbancario colombia-
no termind negoclindo-
se ayer aun promedio
de 4.0656,98 pesos, esto
5 poco mas de 24 pesos
por encima de la tasa ofi-
cial que rigid hasta este
lunes (4.042,80).

El fuerte arranqgue de la
jornada estuva impulsa-
do por el desplome del
costo del barril de petrd-
leo en el mundo.
Durante la primera se-
sidn de esta semana, por
un solo ddlar se alcanzo
apagar cercade 4.100
pesos, mientras que la
tasa minima descendid
hasta los 4.045 pesos,

Acciones, con
nueva pérdida

Las acciones colombia-
nas completaron su ter-
cera jornada de pérdi-
das, tras los fuertes re-
puntes del miércoles y
jueves de la semnana an-
terior.

El Colcap, principal indi-
cedela Bolsa de Valores
de Colombia (BVC), re-
trocedid cerca de 1,6 por
ciento este lunes, acu-
mulando una pérdida de
32 por cientoen loque
va corrido del 2020,
Preferencial Aval y Mine-
ros fueron las aceiones
COon Mmayores avances
ayercon 4,24 y 298 por
ciento, respectivamen-
te. Las que mas cayeron
fueron ETR v Valores Si-
mesacon 9,09 y 6,77 por
ciento, respectivamen-
te, Ecopetrol perdid 1,61
por ciento.,

Bolsas: pérdidas en Asia y ganancias en Europa

Las principales bolsas europeas, ex-
cepto lade Madrid, tuvieran aver una
jornada con leves gananclas, despuds
de cotizar enrojodurante la mayor
parte de la jornada, animadas por la
apertura al alza de Wall Street.
Londres se recuperd al final y regis-
tri unas ganancias de 0,97 por clento;
Francfort repuntd un 1,90 por ciento;
Paris, un 0,62 por ciento, y Milan, un

0,30 por ciento.

Por el contrario, la plaza bursitil de
Madrid concluyd la sesidén conun des-
censo del 1,74 por ciento luego de que
el Goblerno espanol anuncid este fin

de semana la paralizacion de las acti-
vidades econdmicas no esenciales.
En Asia, Toklo bajé un 1,57 por clento;
Hong Kong, un 1,32 por clento, v Sedl,
un 0,04 por ciento.

Por su parte, la bolsa de Nueva York
termind en alza, consolidando las ga-
nancias de la semana pasada, alenta-
da por la prolongacion de medidas de
contencion de la pandemia de corona-

virus en Estados Unidos. El Dow Jo-

nes Industrial Average gand 3,19 por
clento, mientras gque el tecnolbgico
Nasdaqg subid 3,62 por ciento v ¢l S&P
500 gand 3,35 por ciento.

nacional. En 2020, el efec-
to seria principalmente a
travésde una menorinver-
sién privada, particular-
mente la petrolera.

Felipe Campos, gerente
de Investigaciones de
Alianza Valores, dice, por
su parte, que vendran tri-
mestres negativos para ¢l
PIE (segundo y tercero),
para Juego esperar un re-
bote, pero cree que este
afio la economia crecerd
entre 0y 0,5 por ciento.

“Este ¢5 un deterioro
que se va a ir al 2021 por-
que por bien que naos vaya
la economia no ird del 0 al
4 por ciento, sino del Oal 2
por ciento, ahi habriotros
efectos adicionales™, dice
el experto.

Barreras de contencion

Los consultados dicen
quee] Gobierno lene algu-
nas alternativas para ha-
cerle frente a la situacion
de deterioro.

Andrés Langebaek Rue-
da, director ejecutivo de
Estudios Econdmicos del
Grupo Bolivar, sostiene
que “la mejor medida
pararesolver eldescuadre
enlas cuentas de laNacion
es que la economia, una
vz superados los prime-
ros meses criticos, pudie-
ra volver a crecer en for-
ma acelerada. Un repunte
de la economia global
debe avudar a los precios
del petrdleo y un repunte
de la economia doméstica
alivia las presiones de gas-
to (hay que entregar me-
nos subsidios) y mejora el
recaudo. Lamentablemen-
te, cse repunte estd deter-
minado por algunos facto-
res que no son del control
del Gobierno”.

Se refiere a las implica-
ciones fiscales del co-
vid-19, En su opinitn, esta
el efecto sobre las finanzas
de Ecopetrol y la pérdida
de competitividad de mu-
chos de los pozos petrole-
ros gue exigen puntos de
equilibrio superiores a 30
ddlares por barril para se-
guir funcionandao.

Asi, es de esperar pérdi-
das para Ecopetrol y me-
nores impuestos de renta
para 2021 tanto de esa
compania como del resto
de firmas petroleras que
operanen Colombia, Tam-
bién esti el canal de la deu-
da piiblica externa cuyo
servicio (intereses mas
amortizaciones en dola-
res) se encareceri.

Para Juan David Ballén,
director de Analisis y Estra-
tegia de Casa de Bolsa,
bajo la actual coyuniura
{menor ingreso, mayor
gasto), el déficit fiscal au-
mentara y una de las for-
mas de financiarlo es con
mis endeudamiento, ya
sed via emision de deadao
conentidades multilatera-
les, incluso, no descarta
queel Bancode la Repibli-
ca le preste al Gobierno,
como algunos economis-
tas lo han sugerido, aun-
que considera que no es
una prictica usnal en Co-
lombia, pero otros bancos
centrales en el mundo lo
estan haciendo.

“Es importante resaltar
que la mayoria de paises
del mundo estd en una si-
tuacion similar v que la
austeridad en estos mo-
mentos podria salir muy
costosa debido a que la
prioridad ahora essacarla
economia adelante”.

Campos, de Alianza Va-
lores, dice que no sabe si
vile la pena aferrarse al
grado de inversidn cuan-
do no se sabe si lo tenga-
mos asi no hava un gasto
exagerado, pero es mo-
mento de que el Gobierno
impulse la economia.



