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¢El coronavirus

creara una crisis

peor que en 2008?

Los expertos y las cifras apuntan a que el impacto
sera mucho mayor que el vivido hace una década. |

Rubén Lépez Pérez
Valerie Cifuentes M.

LA CRISIS financiera que
inicié en el 2008 golped
fuertemente a la economia
global, dej6é maltrechas a
muchas de las principales
potencias y, cuando ya han
pasado mas de 10 afos de
ese episodio, varios paises
todavia sienten los efectos
colaterales de su paso.
Noobstante, pocos calcu-
los se atreven a contradecir
hoy que la situacion por el
coronavirus generara una
mayor contraccion a la de
ese momento. Asi o cree el
FMI, pues Kristalina Geor-
gieva, su directora gerente,
apunto: “Ya esta claro que
estamos en una recesion
igual o peor que 2009™.
Aun es dificil asegurar
esoa ciencia cierta, pero los
primeros datos que se van
conociendo apuntan a esa
direccion. El PIB mundial
tuvo una contraccion en
todo 2009 de 0,1%, mien-
tras que el Instituto de Fi-
nanzas Internacionales
(IIF) estima que en 2020 se-
ria de al menos 1,5%.
En ese mismo ano, las ci-
fras del FMI muestran que
Estados Unidos cayo 2,5%,
al tiempo que IIF registré la
contraccion de este afno en
2,8%. La Unién Europea en
su conjunto bajé en ese en-
tonces 4,2%, mientras que
las primeras estimaciones
actuales apuntan a un 4,7%.
Alemania, Su mayor econo-
mia perderia este ano 5%,
frente al 5,7% de 2008,
Latinoamérica también
rendria un peor desempe-
fio, pues como estimael IF,
este afo se contraeria 2,7%,
frente al 2,2% de 2009. Sin

embargo, los principales |

cambios respecto a esa oca-
sion vienen de otros paises:
China en la anterior crisis
crecio 9,4%, mientras que
ahora tendria un avance de
tan solo 2,8%.

Todas estas cifras no ha-
censino apuntar a que, real-

mente, 1a contraccion mun-

dial (y la recesion) sera peor
que la vista en 2008. Tal
como afirma el profesor de
Harvard y execonomista
Jefe del FMI, Kenneth Ro-
goff, “es casi seguro que
esta crisis sera mucho peor:
un desastre natural, un
shock de demanda y otro
de oferta, y panico financie-
ro, todo en uno. Se perfila
como la caida mas profun-
da de la produccion mun-
dial fueradel tiempo de gue-
ra, en 100 anos o mas”.

Una vision similar com-
parte Jean-Marie Chenou,
profesor de economia politi-
ca internacional de la Uni-
versidad de lo Andes: “La
crisis actual va a tener con-
secuencias mucho mas pro-
fundas, pues varias tenden-
cias se estdn acelerando: el
retorno del Estado, la digita-
lizacién de la economia,
etc. Los tres millones de per-
sonas que han perdido su
empleo en EE. UU. hacen
que los datos de 2008 parez-
can benignos. Ademas, esta
probablemente a afectar
nuestros modos de vida a
mediano y largo plazo, los
flujos de bienes y personas
no van a retomar la misma
dinamica después de las
cuarentenas.

Y es que en este momen-
to se estan dando indicado-
res que no se vieron en
2008. Por ejemplo, las cai-
\ das de 25% en una sola jor-

nada del precio del petré-
leo o de méas de 11% en el
Dow Jones son inéditas des-
de el ‘lunes negro ‘de 1987y
\ de la Guerra del Golfo.

Es mis, se estima que las

\ acciones mundiales perdie-
ron unos US$27,6 billones

| como minimo, un dato mas

i

ALGUNAS DE
LAS CIFRAS

QUE SE
ESPERAN

| de euros del Banco Central

| llones de euros de ayudas

|
elevado que en 2008, se- ‘
gun datos de BNP Paribas.

El indice de volatilidad
VIX, que estd en 65,54 pun- |
tos, ya alcanzé el maximo |
de la anterior crisis, pero |
las medidas de esta ocasion
son mucho mas drasticas. |

da, la Reserva Federal lan-
z6 su estimulo monetario,
congrandescompras debo-
nos e inyeccion de liquidez,
siempre en montos defini-
dos. En esta ocasion, hara |
adquisiciones “sin limite”, |
lo que ha hecho que el ba-
lance de titulos en su poder
supere los US$5 billones, |
algo nunca antes visto.

La inyeccion de US$2 bi- |

Impacto en la economia

En porcentaje - PIB
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llones del gobierno Trump,
asi como los 1,1 billones de
eurosde Alemania, las com-
pras de 750.000 millones

Europeo o los 200.000 mi-

de Espana, son historicas.
Ademas, ni que decir que
las tasas de las principales

%

Esta crisis tiene
consecuencias
mucho peores,
pues es un
desastre natural,
choque en la
demanday en la
oferta, y panico
financiero, todo
en uno solo™.

8%

estimé podria caer el PIB
de EE UU. en el 2020.

economiasdel mundo ya es-
tan cerca o en 0%.

ZDIFERENTE O SIMILAR?
Mas alla de los datos, mu-
chos se han puesto en la ta-
rea de definir qué diferen-
cias y similitudes tienenam-
bas crisis. Nelson Wiseman,
profesor de ciencias politi-
cas dela Universidad de To-
ronto, explica que la de
2008 fue financiera, mien-
tras que la actual se junta
con el tema de salud y eso
hace que las “consecuen-
cias sean mas graves”.
Incluso, también hay di-
ferencias en la fisionomia
dela misma crisis. Segin Ra-
fael Pampillon, profesor
del IE Business School, “la
de 2008 fue una crisis larga
en forma de U que duré 5
afos. Fue provocada por la
burbuja inmobiliaria, que
cuando exploté paralizo,

siones muy negativas en el
sistema bancario. La de la
covid-19 es distinta. Es algo
parecido a una catastrofe
natural que afecta a la ofer-
ta agregada: se cierran fabri-
cas, las cadenas de produc-
cionse ven afectadas signifi-
cativamente, no hay viajes
de negocios ni turismo, mu-
chas empresas de servicios
reducen su actividad y
otros cierran. Ahora hay
una alta probabilidad de
que se dé una recesion glo-
bal, pero mientras que los
bancos centrales y gobier-
nos actuaron tarde, de for-
madescoordinada, con me-
didas timoratas, muy lentas
e insuficientes, ahora se
handado cuentade lagrave-
dad y se estin coordinando
para aplicar toda la bateria
de medidas posibles”.
Laotragran preguntares-
pectoala situacion es la du-

varios sectores conrepercu-

47%

seria la contraccién de la
eurozona durante el afo.
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racion. Como agrega Ro-

5%

podria perder el
PIB de Alemania.

goff, “los mercados prevén
una fuerte recuperacionafi-
nales de afio. Eso parece
muy optimista a menos que
se encuentre rapidamente
y se distribuya un medica-
mento antiviral muy efecti-
vo. De lo contrario, las ten-
siones financieras explota-
rdn y la recuperacion serd
mucho mas gradual”.

Por tltimo, cabe resaltar
que las mayores victimas
no son los mismos. De
acuerdo con Chenou, “En
2008 se habl6 de la diferen-
cia entre la economia finan-
ciera y real, la cual sigui6su
curso. Ahora, son nuestras
actividades cotidianas las
que se ven afectadas direc-
tamente. Las primeras victi
mas no son los fondos dein-
versién y las bolsas, sinolos
comercios y pymes. Estacti
sis es mucho mas general-
zada y sus consecuencias
mucho mas directas”.

2.7%

perderia el PIB de América

Latina a causa de la crisis.
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