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Acciones baratas empiezan a seducir
a los grandes fondos de inversion

BOLSAS. BLACKROCKY
JPMORGAN YA INVIRTIERON
EN EMPRESAS ESPANOLAS.
SIN EMBARGO, LOS
ANALISTAS DICEN QUE LAS
GRANDES TRANSACCIONES
ESTAN POR VENIR, CUANDO
SE ESTABILICE EL MERCADO

BOGOTA

La volatilidad que han regis-
tradolos mercados producto del
temor que ha despertado el Co-
vid-19 essindnimo de oportuni-
dad para algunos inversionis-
tas. Por ejemplo, JPMorgan
comunico que tiene 6,85% de
Repsolque se convirtio en “el se-
gundo mayor accionista de la
petrolera, por detras de Sacyr,
que segun losregistros dela Co-
mision Nacional del Mercado de
Valores (Cnmv) sigue teniendo
cerca de 8%, y por delante de
BlackRock, con 4,998%”, infor-
mo el diario Expansion.

Otro de los inversionistas
quellevoacabounamovidaim-
portante en medio de esta vo-
latilidad fue BlackRock. Segun
una publicacion de Cinco Dias,
“lapoderosagestora estadouni-
dense ha ampliado levemente
su participacion en Telefonica,

desde 5,210% a 5,295% del ca-
pital, a través de sus distintos
fondos y sociedades de inver-
sion, segun figura en los regis-
tros de la Cnmv. BlackRock ha
elevado suparticipacion enAcCS,
desde 4,977% a 5,026%”.

A pesar de que se han dado
transacciones comolas anterio-
res en el mercado bursatil eu-
ropeo,los analistas sefialan que
aun no hay un apetito voraz por
salir a comprar, sino que hasta
hora las acciones baratas estan
empezando a seducir a los fon-
dos, por lo que en las proximas
semanas se conoceraninversio-
nes importantes, las cuales se
confirmarin en los proximos
meses, cuando el mercado se es-
tabilice un poco mas.

“Desde una perspectiva mas
global, sise pueden observarin-
versionistas identificando
oportunidades (aunque no ne-
cesariamente actuando de ma-
nera inmediata sobre ellas),
pero también son pocos toda-
via. De manera interesante, el
foco ha estado en Asia, particu-
larmente China (donde se evi-
dencia estabilizacion de la epi-
demia) asi como en sectores y
empresas que presentan situa-
cionesfinancieras omodelos de
negocios mas resilientes fren-

VARIOS.

febrero de 2020.

Corporacidn, (calle 26 No. 25-50 piso 9).

dentro de las horas y fechas sefialadas.

correspondientes.

Les recordamos asi mismo:

LA CAJA COLOMBIANA DE SUBSIDIO FAMILIAR COLSUBSIDIO
CONVOCA ATODOS LOS EMPLEADORES AFILIADOS, A LA PROXIMA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA que
por decisién del Consejo Directivo deberd reunirse a las 8:00 a.m. del dia viernes 17 de abril de 2020, en
el Teatro de Colsubsidio “Roberto Arias Pérez”, situado en la calle 26 No. 25-40 de Bogotd, D.C. y cuyo
proyecto del “Orden del Dia” contiene los siguientes puntos: . VERIFICACION DEL QUORUM. Il. ADOPCION
DEL ORDEN DEL DIA. il NOMBRAMIENTO DE LA COMISION PARA APROBACION ACTA ASAMBLEA EN
CURSO. V. LECTURA DEL INFORME DE LA COMISION DESIGNADA POR LA ASAMBLEA PARA APROBACION
DE SU ACTA, REUNIDA EL DIA 24 DE ABRIL 2019. V.. INFORME DEL DIRECTOR ADMINISTRATIVO. V. INFORME
DEL REVISOR FISCAL. VII. INFORME DEL CONSEJO DIRECTIVO RESPECTO DEL FUNCIONAMIENTO DEL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO. VIII. ESTUDIO, CONSIDERACION Y APROBACION DEL BALANCE Y
ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2019. IX. FUACION DEL MONTO HASTA EL CUAL PUEDE
CONTRATAR EL DIRECTOR ADMINISTRATIVO, SIN AUTORIZACION DEL CONSEJO DIRECTIVO. X. PROPOSICIONES Y

En cumplimiento de lo previsto en los estatutos informamos:

1. Para efectos de la Asamblea, se entiende que estén a paz y salvo con la Corporacién, y por tanto
son habiles para participar, los afiliados que hayan cancelado los aportes por el mes de enero de
2020, dentro del plazo sefialado en las normas legales vigentes, es decir hasta el dia 24 de

2. Los formularios-poder de inscripcién de participantes estardn a disposicion de los interesados a
partir de la fecha y hasta las 5:00 P.M. del dia 7 de abril de 2020 en la Secretaria General de la

Para la inscripcion de participantes se debe tener en cuenta lo siguiente:

2.1. Silaasistencia del afiliado o de su representante legal es personal, la entrega del
formulario-poder no requiere presentacién personal, ni autenticacién. Pero en todo caso,
el formulario-poder debe quedar registrado ante la Secretaria General de la Corporacion,

No obstante, lo anterior, en el evento en que cualquiera de los afiliados habiles desee
participar en el momento de la Asamblea, se permitird su ingreso, previo las validaciones

2.2. Silaasistencia se efectia mediante apoderado, el formulario-poder, deberd presentarse
personalmente por el afiliado si es persona natural, o por su representante legal si es
persona juridica, o enviarlo a la Secretaria General de la Corporacién debidamente
autenticado ante autoridad competente, dentro de las fechas indicadas.

2.3. Elplazo paralainscripcién de participantes serd hasta las 5:00 p.m. del dia 7 de abril de 2020.

te a la situacion actual”, dijo
Axel Christensen, Chief Invest-
ment Strategist Latin America
de BlackRock.
Conlaanteriorposicion estu-
vo de acuerdo Felipe Campos,
Director de Investigaciones
Alianza Valores y Fiduciaria,
quien agreg6 que el interés en-
trelos grandesinversionistas se
pudo despertar luego de que el
petroleo tocaralabarreradelos
US$20, pero como el mercado
esta tan volatil hasta ahora es-
tan analizando para comprar.
“Lo que hicieron fue destruir

Axel Christensen

Chief Investment
Strategist Latin
America de BlackRock

“Desde el BlackRock
Investment Institute (BII)
observamos que los
mercados globales

estdn intentando llevar a
precios los efectos de la
pandemia”.

unidades, es decir que vendie-
ron esta ultima semana”.

Este panorama se repite en
todos los mercados bursatiles
queactualmente estan alaespe-
ra de otras medidas que hagan
losgobiernos paramitigar elim-
pacto del Covid-19 en sus eco-
nomias, porlo que Christensen
explico que “algunos inversio-
nistasalargo plazo en Colombia
yenotrospaisesde AméricaLa-
tina estan tomando oportunida-
des. Pero ain son muy puntua-
les y minimas respecto a las

b | 4 Andrés
Vil Moreno
. 4 Analista
o bursatil

“Las personas naturales
que estaban metidas en
el mercado accionario
local llevan ocho anos
saliéndose y quienes
quedaron se quemaron
con estos desplomes”.

presiones de salida de quienes
estan vendiendo sus acciones”.

En el caso de los paises de la
regiony especificamente en Co-
lombia, el analista bursatil, An-
drés Moreno, explico que “las
accionistas pueden continuar
cayendo y si no es un fondo de
pension el que compre, pues no
van a subir, por lo que hay que
volver a reactivar el mercado”.

Debidoalavolatilidad, “es di-
ficil ser precisos en proyectarla
evolucion delos mercados. Pero
ciertamente dependera del ci-
clo de epidemia yla efectividad
ensucontencion,asicomodela
contundencia y rapidez de las
medidas que puedan aplicarlas
autoridades econémicas. Esto
ultimo sera clave para estimar
qué tan rapido pueda ser la re-
cuperacion econémica una vez
estabilizado el tema pandémi-
co”, afiadi6 Christensen.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co
Siganos en:

www.larepublica.co
Con el plan de expansion que tiene Miniso
preparado para este afio.

o

EL PERFIL DE LOS QUE MAS TIENEN PARTICIPACION EN COMPRAS

Datos a febrero

Participacion volumen negociado por inversionista en mes

SCB
29%

Fondos de pensiones y cesantias

19%

T

Institucionales Colombianos
6%

X

1.

2. Apartirdelafechay hasta la hora de la Asamblea, se encontrarén a disposicion de los afiliados,
para su inspeccion, en la Secretaria General, los libros, balances, estados financieros y demds @
documentos de la Corporacin, relacionados con la Asamblea. 8
2
LUIS CARLOS ARANGO VELEZ 'Zg’
DIRECTOR ADMINISTRATIVO f

Que de acuerdo con los estatutos de la Caja, ningun afiliado podrd representar incluidos los
propios, més del 10% del total de los votos presentes en la Asamblea, en la cual sélo

podrdn participar los afiliados hébiles, que al momento de celebrarse la reunién se encuentren en
pleno goce de sus derechos y obligaciones con la Corporacion, es decir que estén a paz y salvo con
el pago de los aportes al subsidio familiar por el mes de enero de 2020, siempre que estos hayan
sido cancelados dentro del plazo fijado por las normas que regulan la materia, es decir méximo
hasta el dia 24 de febrero de 2020.

Bogota, D.C., 24 de marzo de 2020

HACE SABER
Que el dia 4 de diciembre de 2019 falleci6 el sefior GUSTAVO ARIAS JIMENEZ , quien era
funcionario de la instituciéon. A reclamar la sustitucién pensional se ha presentado la sefiora
ADALGISA MARIA GARCIA en calidad de esposa sobreviviente.
Las personas que crean tener derecho a reclamar la sustitucion pensional deberan presentarse a
las empresa adjuntando las pruebas pertinentes.
PRIMER AVISO

EL BANCO DE BOGOTA

HACE SABER
Que el dia 27 de mayo de 2019 fallecié el sefior VICTOR JULIO USSA VARGAS, quien
era funcionario de la institucién. A reclamar la sustitucion pensional se ha presentado la
sefora ROSA BERTILDA CORREA DE USSA en calidad de esposa sobreviviente.
Las personas que crean tener derecho a reclamar la sustitucién pensional deberdn
presentarse a las empresa adjuntando las pruebas pertinentes.

PRIMER AVISO

Extranjeros Retail Colombia Otros
26% 19% 1%
Compras y ventas netas de acciones del mes Cifras en millones de pesos
Tipo de Inversionista | Compradores | % | Vendedores | % | Posicién netamensual | Afio corrido 2020
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Fdos Pensionesy Cesantias | 955.116 | 28,1% | 345033 | 10,2% | 610.083 | 845613
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e S s Samaes ot e
| | I | | |
Otros ! 30093 1 09% 7972 1 02% 22.121 ! 47.160
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Extranjeros 1619413 1 182% 1 1.148025 1 33,8% ! -528.612 1 -649462
| | I | | |
Total 13.399.138 | 100% 13.399.138 | 100% ‘
Fuente: Casa de Bolsa / Gréfico: LR-AG
EL BANCO DE BOGOTA

4,9%

ERA LA PARTICIPACION QUE TENIA
BLACKROCK EN ACS ANTES DE LA
NUEVA ADQUISICION.

6,85%

ES EL NUEVO PORCENTAJE DE
PARTICIPACION QUE LOGRO
JPMORGAN EN REPSOL TRAS
LA ULTIMA INVERSION.



