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Emision monetaria para la emergencia
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. Deddnde vanasalirlos
billones de pesos que
se necesitan para aten-
der la mayor emergen-

cia econdomica y social que ha
enfrentado el pais en toda su
historia? El Ministro de Ha-
cienda ya explico que los
$14,8 billones que costaran
las primeras medidas anun-
ciadas por el gobierno (antes
de implantar el aislamiento
obligatorio de dos semanas
para todo el pais) saldrian de
los ahorros que se tienen de
regalias v del Fonpet. Pero
eso es solo la cuota inicial y se
va a necesitar mas plata.

La cuarentena obligatoria

y el cierre de fronteras son ab-
solutamente necesarios para
que no lleguemos a la situa-
cion de Italia o Espana, y si
algo se puede criticar al go-
bierno es que no las haya de-
cretado antes como lo hizo la
alcaldesa de Bogota. Pero tie-
Ne un enorme costo economi-
co y social que solo puede ser
compensado con una inter-
vencion masiva del Estado.

El mayor impacto sera so-
bre el empleo y los ingresos
de lamayoria de la poblacion:
muchas empresas van a parar
y no van a poder pagar a sus
empleados; los trabajadores
independientes van a perder
susingresosy como todos van
a comprar menos productos
comenzara una espiral de
baja de ventas de las empre-
sas, cierre de plantas y reduc-
cion de trabajadores que per-
deran sus ingresos y compra-
ran menos, y asi crecera la
bola de nieve hasta llegar a
una recesion generalizada.

El secretario del Tesoro de
EE. UU. dijo que el desempleo
en su pais podria llegar al
20%. Para evitar tamano des-
empleoy larecesion envarios
paises se estan preparando
monumentales programas de
gasto publica que analizaré
en otras columnas: 2 billones
de doblares en EE. UU, (10%
del PIB) y cuantias similares
en Europa, sin contar las emi-
siones monetarias que ya han
anunciado los bancos centra-
les para dar liquidez a sus sis-
temas financieros.

Se estima que el monto del
estimulo fiscal puede ser mas
del 3% del PIB mundial, ma-
yor que el que hizo para com-
batir la gran recesion de

Esta vez la crisis
€S mayor y es mas
necesaria la coor-
dinacion del Banco
de la Republica
con las politicas
macro para el
bienestar de la
poblacion, como
manda la
Constitucion’.

2008. Si ese fuera el caso en
Colombia-y puede que seain-
clusive mayor-, de donde va-
mos a sacar $30 billones, que
equivalen al 20% de los ingre-
sos tributarios? Se necesita-
rian 4 o 5 reformas tributa-
rias, o presionar el mercado
de capitales para endeudarse
por ese monto.

Situaciones extraordina-
rias requieren remedios ex-
traordinarios, y este es el mo-
mento de aplicar el articulo

373 de la Constitucion que
permite que el Banco de la Re-
publicaotorgue créditos al go-
bierno, contando con la apro-
bacion de todos los miembros
de su junta directiva.

Dos objeciones se plantean
contra la emision de dinero
para financiar a los gobier-
nos: una, que es una opera-
cion heterodoxa que perjudi-
ca la imagen del pais, y dos,
que se puede alimentar la in-
flacion. La primera fue supe-
rada en la crisis del 2008 don-
delos principales bancos cen-
trales del mundo nosolohicie-
ron cuantiosos prestamos a
sus gobiernos sino que com-
praron bonos y hasta accio-
nes de empresas privadas.

Que toda emision moneta-
ria produzca inflacion es una
creencia que también fue re-
valuada después del 2008,
cuando los bancos centrales
hastaduplicaronla ofertamo-
netaria y los precios no subie-
ron, por la caida de la deman-
da que generd la recesion.
Esta vez la crisis es mayor y es
mas necesaria la coordina-
cion del Repiiblica con las po-
liticas macro para el bienestar
de la poblacion, como manda
la Constitucion.
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Incertidumbre y sector agropecuario

08 acontecimientos

recientes han llena-
do de incertidumbre
ala economia colom-
biana en general y al sector
agropecuario en particular.
El coronavirus esta tenien-
do un efecto importante so-
bre un sector que es depen-
diente de mano de obra, a la
cual se le estin presentando
restricciones de movilidad.
Muchos trabajadores y opera-
rios no residen en los centros
de produccion o fincas, sino
en pueblos y caserios cerca-
nos y por salud van a dejar de
movilizarse, quien sabe por
cuanto tiempo. Por otra par-
te, se presentan restricciones
de reunion, en muchos casos
se hace necesario trabajar con
cuadrillas que involucran va-
rias personas que estarin en
contacto fisico permanente, o
se refinen en casinos o sitios
de alimentacion, lo cual no es
recomendable.
Paralelamente, un des-

acuerdo en los niveles de pro-
duccion de petroleo en la
OPEP empujo sus precios a la
baja desde enero del presente
ano y ha seguido bajando, es
asi que entre febrero 19 y mar-
#0 19 del presente afio la coti-
zacion del petréleo Brent
pas6 de US$59,39 a US$28,06
lo que significo una disminu-
cion de 52,7%. Mientras esto
sucedia, el precio del délar en
Colombia paso de $3.410 el 19
de febrero a $4.132 el 19 de
marzo lo que significa un au-
mento de 21,1%. ¢{Qué signifi-
ca lo anterior para el sector
agropecuario colombiano?
Mucha incertidumbre pues
nadie puede afirmar con cer-
teza qué va a pasar. Mientras
tantolos cultivos exportables,
como café, banano, flores,
aceite, azucar, aguacate, en-
tre otros, con un dolar como
estd podrian estar de place-
mes, pero por una parte los
compradores deben tener las
compras suspendidas espe-
rando que pasa con la deman-
da por cuenta del coronavi-
rus. Por la otra parte, la mayo-
ria son cultivos industriales
que requieren bastante mano
de obra, la cual esta teniendo
restricciones.

Muchos trabajado-
res no residen en las
fincas, sino en pue-
blos y caserios cer-
canos v, por salud,
van a dejar de movi-
lizarse quien sabe
por cuanto tiempo”.

Paralos cultivos no exporta-
bles como arroz, maiz, soya,
papa, algunas frutas y hortali-
zas, entre otros, asi como la
produccion de carnes, lechey
huevos, el precio del délar
alto tiene un doble efecto. Por
unaparte, semejoralacompe-
titividad lo que puede llevar a
un aumento en la produccion
nacional. Porotra parte, se po-
drian aumentar los costos de
produccion, pues muchos de
los insumos son importados.

Para los cultivos en gene-
ral, una importante parte de

esos insumos importados son
agroquimicos y fertilizantes
que tienen una participacion
en los costos de produccion,
que oscila, aproximadamen-
te, entre 15 y 32%. Estos insu-
mos, especificamente, tienen
dependencia del petroleo
para su fabricacion. Por tan-
to, precios bajos de este hidro-
carburo, deberia eventual-
mente a llevar aunarebajaen
precio y por consiguiente en
los costos de produccion.
Finalmente, tal como se ve
el futuro agropecuario la pro-
duccion en general, asi como
la demanda se afectarin con
las restricciones impuestas
por el coronavirus. Los cos-
tos aumentardn para toda la
produccion, lo cual resultara
en un aumento en los precios
de venta (inflacion), pero no
lo suficiente para compensar
elaumentode costos,loquea
la larga seguira afectando la
rentabilidad del sector. Para
los cultivos exportables po-
dria presentarse una compen-
sacion, pues el aumento en
costos, se podria compensar
con el aumento en el precio

del dolar.
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Reflexiones
desde el
encierro
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asta la semana pasada pensaba que la

historia se divide en antes y despueés de

que el Once Caldas de Luis Fernando

Montoya le gandla Copa Libertadores al
Boca Juniors de Carlos Bianchi, en el Wembley de
Manizales. Los tltimos acontecimientos mundia-
les le compiten en trascendencia a ese hito, por lo
cual tengo una terrible confusion. Estoy acostum-
brado al aislamiento, pues mi oficio de perito pue-
de ser ejercido como el rimbombante teletrabajo.
Hasta ahora salia de casa dos veces a la semana a
dictar mi clase de coyuntura econdmica, pero, des-
de el jueves, lo hago por internet, gracias a un muy
versatil sistema que puso la universidad a nuestra
disposicion. Me encanto el sistema, tanto que ter-
miné mis dos sesiones y le escribi al senor rector di-
ciéndole que puede vender los inmuebles que ocu-
pa hoy el alma mater porque, ademas del ahorro
en tiempos de desplazamiento, mejord mucho la
asistencia.

Creo que el mundo académico, que habia evolu-
cionado mucho enanos recientes, ahorasufriri un
enorme revuelco, pues los colegios y universida-
deshabran experimentadoen estos dias que laedu-
cacion adistancia es, gracias alared, equivalente a
la presencial, pues las corrientes de audio y video
compensan la necesidad de que todos estén reuni-
dos para llenar un tonto requisito de asistencia.

Y este sistema de educacion puede permitir que
cientos de miles de nifios y jovenes de las ciudades
mas grandes tengan una mejor vida que ser recogi-
dos por un bus antes de que aclare el dia, y estar
condenados a varias horas de trafico y de pestilen-
te y mortal diésel dentro de un vetusto bus. Es que
si por lo menos el gobierno obligara a que estos fue-
ran eléctricos.

Mientras la gran mayoria esta encerrada, esta
ocurriendo otra transformacion que deberia servir
paraque entendamos que nosoloestamos murien-
do nosotros, sino que nuestro encierro sirve para
que la naturaleza se regenere, el aire se limpie y los
animales, amenazados por el ‘humanovirus’, ten-
g4n una tregua en su camino a una nueva extin-
cion.

Es claro que la medida de confinamiento inclu-
yo a los raponeros, fleteros, sicarios, sayayines y
cuantalacra circula en un dianormal. No tendra ex-
cusa ahora el director de la policia para no mostrar
losresultados que hastaahorano hatenidoenlalu-
cha contra la criminalidad.

Asicomosevelaefectividad delasmedidas deto-
que de queda, deberian los gobernantes imponer
el aislamiento permanente a cultivadores de coca,
mineros ilegales, usurpadores de tierras, cazado-
res furtivos, traficantes de fauna, alcaldes mentiro-
sos, senadores cuentabilletes y conductores de ve-
hiculos diésel, para que el mundo mejore y retome
la senda que la humanidad perdio hace afios.

Pero la mayor leccion de este proceso es que el
mundo fue cogido sin preparacion para lo que era
obvio y pronosticado por los analistas: todos los
problemas del mundo son ocasionados por los hu-
manos (nunca la culpa es de las vacas), y mientras
mas gente haya, mas problemas habra. Es hora de
que los duefios del poder reconozcan que esta no
es la tltima crisis y que deben prepararse para la
proxima.
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