JUEVES, 19 DE MARZO DE 2020

renta fija, como los TES, y CDT)
y mas volatiles (renta variable,
como acciones en la Bolsa de
Valores de Colombia).

El presidente de la Asocia-
cion Colombiana de Administra-
doras de Fondos de Pensiones y
de Cesantia (Asofondos), Santia-
go Montenegro, recomendo que
si bien momentos como estos
“suelen impactar en el corto pla-
zo no afectan la solidez del aho-
rro ni las rentabilidades de largo
plazo”, que es la caracteristica
primordial de estos productos.

Juan Carlos Mora, presidente
de Bancolombia envié una co-
municacion a todos sus cuenta-
habientes: “Debemos mantener
la visién de largo plazo”.

Ma3s aun si, como ha dicho
Felipe Campos, director de In-
vestigaciones de Alianza, “el
piso bursatil es diferente al eco-
noémico. El primero viene en los
proximos 3-6 meses segura-
mente alineado al precio del pe-
tréleo. El segundo se va a demo-
rar hasta bien entrado el 2021".

Lo anterior significa que mas
rapido se recuperan las inversio-
nes que buscan ofrecer rentabi-
lidades que la economia nacio-
nal (ver nota Anexa).

El abastecimiento
“Las empresas estdn compro-
metidas para seguir producien-
do y abasteciendo”, asegurd el
presidente de la Asociacién Na-
cional de Empresarios de Co-
lombia (Andi), Bruce Mac Mas-
ter, al dar un parte de tranquili-
dad a la ciudadania sobre la
consecucion de bienes, en espe-
cial de primera necesidad.

De hecho, el ministerio de
Comercio, Industria y Turismo
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asegurd que 110 tipos de pro-
ductos podran ser importados
sin un impuesto que oscilaba
entre el 5 % y 15 %, de los cuales
18 son de salud, como oxigeno,
compresas, jabones, gel antibac-
terial, mascaras especiales para
la proteccién de trabajadores,
guantes para cirugfa y mascari-
llas para proteccion.

Mac Master también hizo un
“llamado a los alcaldes y gober-
nadores para que trabajen con el
Gobierno, el comercio y la in-
dustria y nos permitan producir,
pero también distribuir (...) para
que podamos proteger el em-
pleo”. Hoy el sector privado tie-
ne 10 millones de ciudadanos
trabajando en condiciones for-
males (ver Qué sigue?).

Y Jaime Alberto Cabal, pre-
sidente de Fenalco, sostuvo
que las supermercados y gran-
des superficies gestionaran
medidas para tener ingreso de
compras que no colapsen los
servicios ni pongan en riesgo
a la ciudadania en salud y por
su abastecimiento.

Algunas medidas incluyen el
limite de unidades por producto
y que solo vaya un miembro del
hogar de compras; los comercios
piden que los ancianos deleguen
su abastecimiento, aunque ten-
dran una hora y media exclusiva
para ellos, y que las familias de-
jenalos ninos en casa m
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Gobierno tomé medidas para ali-
viar la economia de los hogares
mas vulnerables con subsidios;
de las empresas y personas con
financiamiento, y brindar garan-
tias de abastecimiento.

Linea de garantias para
micro, pequefias y me-
dianas empresas, con el
fin de mantener pagos
de némina.

0

Alivio financiero a per-
sonas y pymes, y ga-
rantizacion del abasteci-
miento a las ciudades y
municipios.
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BOLSA ANALISIS

TEMA DEL DIA 3

Al mercado bursatil no
le sienta bien el virus

El indice mas importante de la Bolsa de Valores de Colombia ha
perdido 46,22 % en lo que va del afio, mientras el doélar sube.

Por JOHAN CHIQUIZA NONSOQUE

un no se ha establecido
Acon total certeza cudl fue

el origen del Covid-19.
Sin embargo, la transmisién
hacia el humano llevé a que el
comportamiento econémico
de la especie también se con-
tagiara, evidencidndolo en las
bolsas de valores del mundo
con jornadas de pénico, entre
ellas la colombiana.

Explican los expertos que
desde la guerra comercial la
economia venia mermando
su crecimiento; el alza del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) en el
mundo el afio pasado seria de
2,9 %, de acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional.

A esto, se le sumaria la lle-
gada del Covid-19, que llevaria
a disminuir el consumo de
bienes y servicios, lo que a su
vez reduciria la demanda de
petréleo y las utilidades de las
empresas, con lo que en las
bolsas se magnificaria el con-
cepto de aversion al riesgo.

(En qué consiste? Basica-
mente es que ante escenarios
de posible recesién econémi-
ca, el oro y los ddlares se
vuelven las alternativas en las
que mas invierten, porque
son las que implican un me-
nor riesgo de acuerdo con la
explicacién de Juan David Ba-
lién, director de analisis y es-
trategia de Casa de Bolsa.

Este fendmeno impulsa el
precio del ddlar al alza, llevan-
do a escenarios en los que
nuestro billete de 2.000 pesos
solo equivale a 50 centavos es-
tadounidenses. De hecho, du-
rante la jornada de ayer, la di-
visa se negoci6 en promedio a
4.128,8 pesos, segun la infor-
macién de la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) y la Tasa
Representativa del Mercado
que regird hoy es de 4.128,38
pesos, como lo senal6 la Supe-
rintendencia Financiera.

¢Y las bolsas?

En 2009, en la BVC empez6 a
regir una nueva norma que
buscaba proteger a sus inver-
sionistas. Esta consistia en
que cuando el indice Colcap,
el de mayor valor en la bolsa,
cayera 15 % en un dia, se de-
berian suspender las negocia-
ciones por el resto del dia. El
lunes se vio por primera ves
este escenario.

Esta fue solo una de las
cuatro sesiones de negocia-
cién en las que se observaron
suspensiones, puesto que du-
rante otras tres jornadas, in-
cluyendo la de ayer, se hicie-
ron cierres parciales por dis-
minuciones de 10 % en el Col-
cap. El motivo seria una mez-
cla de la aversion al riesgo con
el precio del petrdleo, que
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COMPORTAMIENTO DE LOS INDICADORES
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BanRep anuncié medi-
das para asegurar liqui-
dez en pesos y en ddla-
res. Frente a la moneda
local, se dio acceso a las
administradoras de pen-
siones y cesantias a las
subastas y a la ventanilla
de liquidez con deuda
publica del emisor; se
autorizé a las asegurado-
ras a participar en su-
bastas de repos con titu-
los de deuda publica 'y
privada; el cupo de ope-
raciones de liquidez con
titulos de deuda pasé de
20 a 23,5 billones de pe-
sos. En moneda extranje-
ra, se subastaran swaps
por 400 millones de ddla-
res. El Banco vendera
dolares de contado y los
compraré en 60 dias.

también se ha visto afectado.
En lo que va del afo, el indice
ha perdido 46,22 %.

Petréleo en minimos

La disminucién en la produc-
cién en China, pais en el que
tuvo origen el coronavirus, lle-
vé a que se demandara menos
petrdleo. Ante esta situacidn,
la Organizacion de Paises Ex-

portadores de Petréleo (Opep)
propuso disminuir la oferta,
para controlar los precios bajo
la conservacién de la propor-
cién entre oferta y demanda.

Esta negociacién no llegd
a buen puerto, tras la negativa
de Rusia, nacién que juega un
rol protagdnico en la exporta-
cién de crudo. A partir de
esto, los precios del petréleo
en referencias West Texas In-
termediate (WTI) y Brent (con
la que se hacen los célculos en
Colombia) comenzaron a sen-
tir caidas importantes. Hoy,
WTI cerr6 en 20,37 dolares por
barril y Brent concluyé en
24,88 dblares. José Antonio
Ocampo, codirector del Ban-
co de la Republica, explico
que esta es una muestra de
que nuestra economia debe
pensar en diversificarse.

El afio pasado Ecopetrol
presentd una utilidad de 13,25
billones de pesos. Frente a
este rendimiento, dias atras,
el Ministro de Hacienda, Al-
berto Carrasquilla, destacé la
fortaleza de la empresa y se-
nalé que el ano pasado la
compania solo habria necesi-
tado un precio del petréleo
en referencia Brent de 30 dé-
lares para generar utilidades.
No obstante, el exministro de
Minas y Energia, Amylkar
Acosta resend que por cada
dolar que pierde el precio del
petréleo, el pais ve 420.000
millones de pesos menos m



