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[.a dimension
de los efectos
en Colombia

Por menor demanda de productos,
analistas creen que puede afectar
produccion, ingreso y el empleo.

MARTHA MORALES MANCHEGO EL TIEMPO I L J @marthamoralesm

Los aviones ya empeza-
ban a estar vacios a la hora
dedespegar. Para evitar pér-
didas, Avianca y Latam, dos
de las aerolineas que ope-
ran vuelos domeésticos en el
pais decidieron reducir en-
tre 30 y 40 por ciento sus
vuelos.

Desdeeldiaenquese con-
firmé el primer caso de coro-
navirusen Colombia, los ciu-
dadanos temen ir a las salas
de cine y teatro a tal punto
que ya se calcula una dismi-
nucién cercana al 50 por
ciento en la asistencia. Los
conciertosy eventosse apla-
zan o, en el peor de los ca-

' s0s, se cancelan, ocasionan-

do pérdidas alin no suma-
das, pero, para la muestra,
solo el escenario Movistar
Arena de Bogota cobra en
promedio 140 millones de
pesos por actividad.

Esas sonalgunas de las pie-
zas del paisaje que se dibuj6
durante esta semana en Co-
lombia, luego de entrar a
ser parte de los paises afecta-
dos por la pandemia, lo que
se juntd con un movimiento
turbulento en el entorno in-
ternacional, provocado por
unaguerra de precios del pe-
tréleo que venia con ata-
ques suaves entre las gran-
des potencias productoras
de crudo (Arabia Saudita y
Rusia), pero que se agudizo
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enestasemanay llevo a que
el precio por barril se ubica-
ra en 33,85 dolares (vier-
nes), una caida del 34 por
cientoenlostltimos10dias.

El coctel de los dos suce-
sos salpico de inmediato en
el mercado bursatil. La Bol-
sa de Valores de Colombia
tuvo dos cierres en la sema-
na, algo que no sucedia des-
de el12 de junio del 2006.

A medida que crecia lain-
certidumbre, la moneda na-
cional entraba enaguas vola-
tiles. Asi, el precio del délar
frente al peso se trepo por
encima de los 4.000, un he-
chosin precedentes. Ahora,
el acumulado de la devalua-
cion en el afio es del 27 por
ciento, segiin los analistas.

En medio de esta situa-
cién compleja, los riesgos
sonvarios. Estinlos queaca-
rrea el coronavirus, que
esta reduciendo la deman-
da de bienes y servicios, lo
que, de prolongarse, desem-
bocaria en que la produc-
cién de algunas ramas de la
economia, al sentirelimpac-
to, empiecen a bajar el rit-
mo. Esto, irremediablemen-
te llevaria a que las empre-
sasnogenerenempleo o, in-
cluso, recorten personal.
En tal escenario, el creci-
miento de la economia pro-
yectado por el Gobierno en
3,7 por ciento, no se podria
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Primer plano

DOLAR Y PETROLEQ EN MEDIO

DE LATURBULENCIA

PRECIO DEL PETROLEO BRENT-EN EL ULTIMO ANO
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lograr. Inclusive, Fedesarro-
llo descartael 3,5 por ciento
al que ellos le apostaban.
También estan lasamena-
zas que provienen del bajo
precio del petréleo. La bol-
sa plblica en la que se depo-
sitan losingresos tributarios
conlos cuales funciona el Es-
tado, no alcanzaria a tener
los recursos estimados para
2020: 158 billones de pesos.
" Yen el 2021, el efecto po-
dria ser mas agudo, segiin el
ex ministro de Hacienda,
Mauricio Cardenas. La cifra
que lanza, de alrededor de
10 billones de pesos menos,
incluyelabaja enelrecaudo
por el menor rendimiento
delaactividad petrolera ($ 5
billones) y 5 billones por
cuenta de lo que llamo “una
reforma tributaria excesi-
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va”, que-asujuicio-introdu-
jo medidas innecesarias,
como la posibilidad de que
las empresas descuenten
parte de lo pagado en im-
puestode industriay comer-
cioal declararrenta.
Francisco Lloreda, presi-
dente de la Asociaciéon Co-
lombiana del Petréleo
(ACP), corrobora el efecto
del bajo precio en el ingreso
piblico. “Por cada délar
que cae en promedio al afio
el precio del petréleo, el
pais deja de recibir entre
350y 400 mil millones”.
Varias voces llaman a la
calma, perotambién, alaur-
gencia de medidas de cho-
que. El presidente de la
Andi, Bruce Mac Master,
dice que “el nerviosismo es
entendible, pero exagera-
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do”. “El tema del petréleo
obedece a un fenémeno
geopolitico y hay expectati-
vade que se corrijaen proxi-
mos dias, de lo contrario,
los paises petroleros lleva-
rian al planeta ala quiebra”.

Enrelacién con el corona-

“virus, las decisiones inter-

nas seran claves. A Luis Fer-
nando Mejia, director de Fe-
desarrollo, le preocupa “el
pass through de la deprecia-
cion a la inflacién, que po-
dria materializarse en los
proximos meses. Qué tanto
se reducira el crecimiento
va a depender de la dura-
cion de los dos choques, el

viraly el petrolero, asicomo

de las medidas de salud pi-
blica y de politica econémi-
ca para mitigar los efectos”.

Cardenas, por su parte, ve

1,18

Los que podran
teletrabajar

Ante el avance del covid-19 en
el pais, el Gobierno recomendd
alas personas no utilizar el
transporte publico y optar por
el teletrabajo.

Si bien hasta enero pasado la
poblacién ocupada en el pais
llegd a 21,5 millones de
personas, segun el Dane, lo
cierto es que serdn muy pocos
los que podrdn sequir esas
recomendaciones, no solo
porque 10,2 millones derivan
su sustento y el de sus familias
del rebusque diario -la tasa de
informalidad ronda el 47,2 por
ciento-, sino porque la mayoria
de trabajadores estd en
actividades como el comercio,
la industria, los servicios y la
construccién, que exigen la
presencia fisica de las personas
en sus puestos de trabajo
debido a las tareas que
realizan. El comercio, por
ejemplo, empleaba hasta enero
mds de 4 millones de personas;
el agro, ofros 3,23 millones; la
industria manufacturera, cerca
de 2,5 millones; alojamientoy
servicios de comida, 1,8
millones; y la construccion,
unas 1,5 millones, segtn el
Dane. Un reciente estudio del
Mintic (julio del 2018) indica
que cerca de 13.000 empresas
en el pais ya han implementado
el teletrabajo, mientras que el
nimero de personas enesa
condicion superaba las
122.000.

mejor camino en la activa-
cién de un plan de choque
que incluya estimulos a la
compra de vivienda y acele-
racion de la inversién en
obras de infraestructura.

Y Mac Master estima que
Colombia puede salir bien li-
brada de la coyuntura si re-
acciona con medidas ade-
cuadas. Enese sentido, sugi-
ri6 el cierre de la frontera
con Venezuela, medida que
se tomo el fin de semana.
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quepasa
al pais

Un 42,8 9% de 22 millones de
' personas que son parte de la

poblacién econémicamente vuelos de las aerolineas,
acfiva trabajan por cuenta Avianca, por ejemplo, tiene
propia. En este universo esta- 140 aviones que vuelan a 76
rian parte de los domnifica- destinos en 26 paises de
dos por esta semipardlisis. Américay Europa.

Para dar unaidea del efecto
de reduciral 30 0 409 los

Enlos Gltimos 10 dias, el
peso colombiano ha tenido
una caida del 34 % frente al
délar debido alos dos fend-
menos: coronavirus y bajo
precio del petréleo. El délar
superd los 4.000 pesos.

Gremios ligados ala produc-
cion y distribucién de alimen-
tos, Andi, Fenalco y SAC, emi-
fieron un comunicado segun
el cual garantizardn el abas-
tecimiento. Esfo, ante la asis-
tencia masiva a plazas.

El jueves, segundo dia negro
de la semana para la bolsa,
su principal indice, el Coleap,
cayd en 9,35 %. Casi todas
las acciones estaban enfe-
rreno negativo. El mercado
bursdtil cerrd dos veces.

Propuesta de Carrasquilla para reducir riesgo en la economia

Entrevista al ministro de Ha-
cienda, Alberto Carrasquilla.

Tras lo sucedido esta
semana, {qué riesgos
econémicos podemos
esperar para Colombia?

Estamos vinculados al resto
del mundo mas que todo a tra-
vés del mercado de capitales
cuya evolucion repercute muy
rapidamente, y a nivel de diver-
sasvariables, en nuestro merca-
do financiero. Eso es lo que he-
mosvisto estasemanaen laevo-
lucién de la tasa de cambio y de
latasa deinterés, entre otras va-
riables, en muchos paises.

En el caso colombiano, estas
variables se deterioraron un
poco mas que en otros por dos
razones. La primera, por el ca-
ricter petrolero que tuvo el
shock. Lasegunda, porque nues-
tro mercado de TES es mas pro-
fundo que en la mayoria de los
mercados de deuda emergente
y actiia como fuente de recur-
sos en las decisiones de portafo-
lio de muchos inversionistas.

No obstante estos desarrollos
desfavorables, lo cierto es que
contamos con bastante capaci-
dad de asimilar las perturbacio-
nes actuales sin que los inevita-
bles traumatismos se amplifi-
quen indebidamente y hagan
mas dafio.

Basta recordar que nuestra
tasa de cambio es flexible, que
tenemos un monto adecuado
dereservasinternacionalesyac-
ceso automatico a otras fuentes

importantes de liquidez, que te-
nemos un sector financiero
muy bien capitalizado y muy
bien provisionado y que las re-
servas de Fogafin, unos $ 23 bi-
llones, estan muy bien dentro
del rango que consideramos
adecuado para enfrentar difi-
cultades mucho mas gruesas
que las actuales.

Con los fenémenos que
confluyen en esta
coyuntura: precio del
délar y coronavirus, hay
unimpactoenla
demanda. (En cuanto
espera que disminuya el
ingreso tributario y, por
esta via, los recursos para
lainversion piiblica?

Por ahora mantenemos nues-
tro estimativo de recaudo de $
158 billones. Cabe recordar que
en los primeros dos meses del
afio el ritmo del recaudo supera
la meta de manera importante.
Por supuesto que en unos po-
COS meses, cuando presente-
mos el MEMP (Marco Fiscal) y el
presupuesto general para consi-
deracion del Congreso, tendre-
mos unaidea mejor dela trayec-
toriade esta turbulencia quelle-
va apenas pocos dias.

Analistas sefialan que no
es hora de frenar gasto,
pero no hay recursos.
Sugieren invertir en vias o
en otros frentes, de
manerarapida. (Habria
margen para hacerloy

Alberto
Carrasquilla,
ministro de
Hacienda.
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proteger asi el empleoy el
crecimiento?

El pais cuenta con enormesre-
cursos fiscales, hoy dia repre-
sentados en dos tipos de cuen-
tas liquidas en cabeza de depar-
tamentos, distritos y munici-
pios. Unaes el fruto de sus reite-
rados superavits fiscales. Estas
cuentasequivalen aunos3 pun-
tos del PIB ($ 34 billones es nues-
tra estimacion). La segunda tie-
ne fuente en los recursos prove-
nientes de las regalias que paga
el sector minero-energético y
que equivalen a unos $ 30 billo-
nes adicionales.

Recursos amplios para gastar
con responsabilidad fiscal es lo

que hay. Falta que lleguemos a
un acuerdo entre los gobiernos
territoriales, que son los due-
fios de estos recursos; el Congre-
sodelaRepiiblica, que definiria
las reglas de implementacion
deun acuerdo para el gasto, y el
Gobierno Nacional, que se en-
cargariade implementar la poli-
tica piiblica acordada, estructu-
rando proyectos de infraestruc-
tura, por ejemplo, y ayudando
a aprovechar economias de es-
cala, vinculando la mejor tecno-
logia disponible, etcétera.

Siel margen de maniobra
fuera solo aumentar
déficit, ¢esta Colombia
lista para agrandar esa
variable?

El Gobierno Nacional no esta
en capacidad de endeudarse
mas de lo que se ha endeudado
ya, ni seria responsable hacer-
lo. Recuerde que entre 2012 y
2018 la deuda explicita del Go-
bierno, la que aparece en su ba-
lance, sube 16 puntos del PIB.
Esa deuda, paraddjicamente,
es contrapartida (parcialmen-
te) de los superavits sistemati-
cos de los gobiernos locales. El
Gobierno se endeuda para pa-
gar, por ejemplo, el sistema ge-
neral de participaciones (SGP)
¥, a su vez, el SGP es fuente de
superavit en gobiernos locales.
Lo que los entendidos llaman el
‘gobierno general’, cuyo balan-
ceincluye losrecursos quelehe
mencionado, esti en plena ca-
pacidad de gastarse la plata que

les pertenece alos gobiernos te-
rritoriales que lo constituyen,
sin necesidad de endeudarse.

{Enuna coyuntura como
la actual seguira con su
agenda en el Congreso
paralareforma
pensional?

La Ley de Proteccion a la Ve-
jez, cuyo texto se ha construido
en un didlogo amplio con la so-
ciedad, es lo que mas me entu-
siasma hoy dia como funciona-
rio pablico. Si el Congreso deci-
diera aprobarla, este pais mejo-
raria sustancialmente en térmi-
nos sociales sin afectar dere-
chosadgquiridos, es decir, alam-
paro de un régimen de transi-
cion justo y razonable.

Por mejoras sociales merefie-
roaunareduccién de 28 puntos
en el coeficiente Gini de la po-
blacién mayor, a la erradica-
cion total de la indigencia en di-
cha poblaci6n, la mayoria des-
amparada ahora, al fortaleci-
miento de la garantia de pen-
sion minima, que hoy esta desfi-
nanciada. Me refiero también a
la solucion de un gran niimero
de problemas que impiden po-
ner a disposicion de la ciudada-
nia una figura financiera llama-
da Tentavitalicia’, que es funda-
mental para garantizar el bien-
estar de cientos de miles de jubi-
lados del futuro y a la soluciéon
también al desfinanciamiento
que aqueja a decenas de miles
de ciudadanos en sus progra-
mas de retiro programado.



