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Precio del délar y euro en Colombia durante el ultimo mes
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Aumentan los riesgos inflacionarios

Los descuadres
fiscales en
Colombia por
el coronavirus

Tan sélo por el délar a $4.000 los pagos de
deuda se podrian encarecer $2,7 billones y
las bajas del petroleo a US$33 implicarian
$4,9 billones de menos ingresos por renta
petrolera, segun el Marco Fiscal.
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Ha sido una semana de pérdidas
historicas en la economia mun-
dial: primero, el lunes pasado el
preciodel petréleo cayvo 25 %, des-
delos US$45 hastalos US$35, por
el fallido acuerdo de recorte de
producciondelaOrganizacionde
Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP)y Rusia, situacion que lle-
voal dolar en Colombia a superar
enunsolodialos $3.600, $3.700 y
los $3.800 (la bolsa colombiana
cayo mds de 10 %y se tuvieron que
suspender las operaciones).

Y este jueves los mercados vol-
vieron a hundirse luego de que el
presidente Trump suspendiera los
vuelosde EuropaaEstados Unidos
para intentar contener el avance
del coronavirus. En horasdelama-
fana de ayer, el indice S&P bajo
masde 7%, lo quellevo a quela Bol-
sa de Nueva York tuviera que sus-
pender operaciones por algunos
minutos, y el petroleo Brent cayo
mas de 6 %, hasta los US$36 el ba-
rril. En Colombia el efecto de esta

caida generalizada se vivio de nue-
vo por medio de la tasa de cambio,
que rompid su tercer récord histo-
rico en una sola semana y supero
los $4.000 (v el eurolos $4.500). La
Bolsa de Valores de Colombia tuvo
que suspender operaciones por se-
gunda vez en lasemana.

JuanDavid Ballén, gerente dein-
vestigaciones economicas de Casa
de Bolsa, explico que “los merca-
dos mundiales estin en el periodo
de capitulaciones, que se puedeen-
tender como la fase mas pesimista
y en la que predomina la especula-
cion. Es decir, los inversionistas es-
tan optando por vender al precio
que puedan, sin ningtn tipo de
andlisis 0 razonamiento. Por eso
nadie sabe lo que pueda pasar con
el dolar o el petroleo, pero es facti-
ble que sigan registrando maximos
y caidas respectivamente”.

;Y las finanzas de Colombia?

El coronavirus, y los efectos di-
rectos e indirectos que ha provo-
cado en la economia mundial,
han provocado grandes cambios
en dos de los principales indica-
dores de la economia colombia-
na:el délary el petroleo, situacion
que podria incrementar los ries-
gos de que las finanzas de la Na-
cion se estén descuadrando.
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En dicha &rea, se ubica el predio el Roble Lote H, situado en Zona Franja costera centro,
sector La Perdiz - LA Loma, Told - Sucre, propiedad de LIGIA GOM
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El ddlar ha roto tres maximos histéricos en esta semana. / arp

En junio de 2019 el Ministerio
de Hacienda publicé el “Marco
fiscal de mediano plazo”, un do-
cumento anual con el que el Go-
bierno hace sus cuentas a 10 anos,
v que es vital para realizar el pre-
supuesto de cada afio, el cual con-
templa factores como la capaci-
dad de endeudamiento. Y para su
calculose tomansupuestos de co-
mo se espera que la economia co-
lombiana se comporte.

Por ejemplo, en el Marco fiscal
se dejo como supuesto que la
TRM promediaria los $3.129 en
2020, pero en este escenario de
alta volatilidad, el indicador ha
promediado mas de $3.407, es de-
cir, $278 por encima de lo que es-
peraba el Ejecutivo. Y la deuda
denominada en dolares es el ru-
bro que mas podria sentir el des-
cuadre de los supuestos.

De acuerdo con el mas reciente
informe del Banco de la Reptbli-
ca, en noviembre la deuda exter-
na publica llego a los US$72.848
millones (22,9 % del PIB), de los
cuales US$710 millones son com-
promisos que hay que saldarenel
corto plazo y US$72.137 millones
son de largo plazo.

Alberto Carrasquilla, ministro
de Hacienda, dijo en septiembre
del afio pasado que el efecto de
$100 adicionales en la tasa de
cambio encareceria los pagos de
deudaen $1billén, porlo que has-
ta el momento esos $278 de des-
cuadre frente al supuesto equi-

valdrian a $2,78 billones (si se
mantiene la diferencia a lo largo
del afio).

Respecto al petroleo, el Marco
fiscal esperaba un petrdleo Brent
promediando los US$675 en
2020. Sin embargo, debido a las
bajas de la ultima semana, la coti-
zacion promedia los US$56 en lo
corrido del afo, es decir, US$11,5
por debajo del supuesto del Go-
bierno.

Es una brecha significativa,
pues el “Marco fiscal” también
advierte que cada dolar que caiga
el precio del crudo implica
$217.000 millones de menores di-
videndos de Ecopetrol vy
$212.000 millones de menos re-
caudo tributario (del sector pe-
trolero). Es decir, la pérdida total
de un dolar menos en el Brent es
de $429.000 millones. Lo que in-
dica que el descuadre seria de
$4,9 billones de menoresingresos
(si se mantiene la diferencia a lo

“Los mercados
mundiales estan en un
periodo de
capitulaciones, que se
puede entender como
la fase mas pesimista y
en la que predomina la

especulacion”.

Juan David Ballén, gerente de
investigaciones econdémicas de Casa de
Bolsa.
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largo del afio).
Elriesgo inflacionario

El mas reciente reporte de Indi-
ce de Precios al Consumidor, reve-
lado por el DANE, revela que la ca-
nasta basica se encarecio 0,67 %,
mientras que hace un afio solo ha-
bia subido 0,57 %. Esto indica que
los precios de la economia se estan
elevando, lo cual no sorprende,
pues el mes pasado la tasa de cam-
bio también rompié médximos his-
toricos (llegando a $3.524 el 28 de
febrero), lo que hace recordar la
dependencia en los hogares co-
lombianos de los bienes importa-
dos que se encarecen con alzas en
las divisas extranjeras.

De hecho, segiin la firma Raddar,
el peso en los bienes importados
dentro de la canasta familiar paso
de 11 a 15 % entre 2008 y 2018 (con
base en la actualizacion de la ca-
nasta familiar que mide el DANE),
demostrando que a los colombia-
nos les duelen mas las alzas del d6-
lar, pues les afecta una porcion sig-
nificativa de los bienes que consu-
men habitualmente.

De esta manera, Colombia po-
driaestar cercadeentrar, o tal vez
valo hizo, en un nuevo periodo de
estrés y de incertidumbre para la
economia. Muy similar al de
2016: délar en méaximo, petroleo
en minimos, finanzas descuadra-
das y la inflacién golpeando el
bolsillo de los hogares. El efecto
del coronavirus.»



