o 2 Tt AU P e
oo VI o e W A e § T—F 1

larepublica.co I MIERCOLES 11 DE MARZO DE 2020

Bl T e g g LA L 4

ANALISIS

Pl

P31

¥ CARLOS CAMELO

del petréleo

PRECIO DEL PETROLEO
(USS/barril, promedio mes a marzo 9 de 2020) Promedio
2002-2018
Cesta Col. i ERetRCOlUaIEt e = | if e 59
atada al WTl | atadaalBrent -+
1
140 | 134 ]
13 j 019 2020
120 /1 64 50
107 ey T
100 / 59 45
80
65
60 60
\ -
g 41 41
2 32

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente; Calculos Anif can base en Ecopetrol y Fed

estamedida duré poco. Losmer-
cados terminaron refugidndose
en el bono del Tesoro america-
noa1oafios, queregistré el vier-
nes 6 de marzo un minimo his-
téricoensurendimientode0,7%.

Lasperspectivasindican que
el PIB mundial caera como con-
secuencia del virus. El FMI ac-
tualizé su cifra de crecimiento
para 2020 a 2,9% del 3,3% de
enero pasado. Asi mismo, el pa-
sado 2 de marzo la Ocde publi-
couninformetitulado “Corona-
virus; La economia mundial en
riesgo”, en la que actualizé sus
proyecciones de crecimiento
mundial y rebaj6 en 0,5 puntos
porcentuales.

Gréfico: LR-GR

En el caso de Colombia, los
efectos del Coronavirus ya se ve-
nian observando debido ala dis-
minucién de los precios del pe-
tréleo y a que el turismo estaba
empezandoatenerreducciones.
En Anif consideramos que, si es-
tos efectos se mantienen duran-
te lamayor parte del afio, el cre-
cimientodel PIB podriateneruna
disminucién entre 0,3y 0,4 pun-
tos porcentuales para 2020.
“Guerra” precios del petroleo

Como consecuenciadenoha-
beralcanzadoun acuerdo el vier-
nespasadoentre Rusiaylosprin-
cipales socios de la Opep, en el
que se proponia reducir la pro-
duccién mundial de petroleo en

1,5 mbpd para contrarrestar el
choque de demanda global del

-«crudo por cuenta del Coronavi-

rus, el domiingo 8 de marzo Ara-
bia Satidita redujo el precio ofi-
¢ial de su crudo y amenazd con
un incremento historico. Asf las
cotizaciones oficiales del petro-
leoque cayeron estrepitosamen-
te y el Brent cerrd el lunes en
US$34/barril, sumayor caidain-
tradia desde la Guerra del Golfo.
Este dramatico e inesperado
giro en el panorama macroeco-
némicoy financiero global cam-
bi6 los supuestos macroecon6-
micosdeAnifylanuevarealidad
podria implicar precios del pe-
troleo promedio de US$50/ba-
rril-Brent en 2020 y una TRM
promedio de $3.527/d6lar. Bajo
este nuevo escenario se ten-
drian efectos adversosenlaeco-
nomia colombiana en los si-
guientes aspectos: (i)
crecimiento econémico y PIB
per capita, con un efectode “em-
pobrecimiento” relativo; (ii) in-
flacién, con potenciales rebrotes
por las presiones de pass-
through cambiario; (iii) sector
externo, conunmayordéficiten
la cuenta corriente y una mayor
deudaexterna;y(iv) fiscales, da-
doslosmenoresingresos del Go-
bierno Central por la via de me-
nores impuestos, regalias y
dividendos de Ecopetrol.

Lea el informe completo en web

jEstamos preparados?

Hace unas
semanas es-
cribi en esta
columna so-
bre la su-
puesta llega-
da del coro-
navirus a.Ca-
cuta. Era una
parodia, pero,
como ocurre
con las paro-
dias, escondia detras preocu-
paciones reales sobre la emer-
gencia del Covid-19.

Estas preocupaciones no se
han desvanecido. Todo lo con-
trario, se han acentuado. No
parece que estamos prepara-
dos para lo que se nos viene
encima. Por eso aqui van algu-
nas reflexiones para los mo-
mentos dificiles que tendre-
mos por delante.

Dejar que los cientificos
tomen las decisiones. No los
comentaristas radiales, ni el
procurador tercero delegado
en lo agrario, ni el primo que
estudié tres semestres de
medicina. Los expertos saben
lo que estan haciendo, o, por
lo menos, saben més que los
demés. Recuerden lo que
pas6 con la vacuna del papi-
loma humano, cuya distribu-
cion fue suspendida por la
histeria mediatica y la deci-
sion de un juez ignorante,
costandole, en el futuro, la
vida a miles de nifias.

Coordinacién desde la Pre-
sidencia. La Gnica instancia
que puede coordinar las tres
ramas del poder publico, los
entes nacionales y territoria-
les v los organismos de con-
trol es la Presidencia del Repi-
blica. E1 Ministerio de Salud,
por competente que sea, es in-
suficiente. Se debe crear un
PMU permanente para mane-
jar la situacion directamente
desde el Palacio de Narifio.

LA EMERGENCIA
DEL COVID-19 NO
DEBE USARSE
PARA HACER
POLITICA

Creacién del marco legal.
Actualmente no existe. La Pre-
sidencia deberia tener listos

los decretos de estado de ex--

cepcibn que permitan impo-
ner cuarentenas, limitar la
movilidad, arbitrar recursos,
contratar de urgencia, etc. Y
preparar a la fuerza puablica
para hacerlos cumplir.

Mitigar el impacto econd-
mico. Sera brutal. Mercados y
petroleo a la baja; délar en ni-
veles récord. La economia co-
lombiana tiene a un serio défi-
cit en la balanza de pagos y la
ultima reforma tributaria baja-
ra el recaudo. Quizas sea ne-
cesario flexibilizar la regla fis-
cal para darle méas holgura al
gasto gubernamental. Es la

finica forma para evitar una
recesion.

Control en los entes de con-
trol. Las “ias” son como los pe-
rros de PAvlov: tienen un re-
flejo condicional a reaccionar
cuando los medios de comu-
nicacion les hunden el botén.
Algunas veces, en el afan por
dar resultados, cometen atro-
pellos y, en otras, en vez de
colaborar, hacen més dificiles
las soluciones. Nadie esta en
contra de la proteccion de los
recursos publicos o de la san-
cion a los funcionarios inmo-
rales, pero se debe hacer con
mesura y no para ganarse
aplausos mediAticos.

Cumplir la autocuarentena.
La recomendacion de los ex-
pertos (cuestionada por los
epidemit6logos recién gradua-
dos de la Universidad de las
Redes Sociales) es la autocua-
rentena, si se tienen sintomas
leves. En Colombia hay unas
5.000 camas de UCI; la cen-
gestion en los servicios de sa-
lud necesarios para los casos
més graves seria catastrofica.

Finalmente, lo mas impor-
tante es no politizar la emer-
gencia. Ya Petro, irresponsa-
blemente, le eché la culpa
del Covid-19 a la Ley 100. Los
dem4s deben guardar cordu-
ra, apoyar a las autoridades y
colaborar en lo puedan: este
no es el momento para hacer
politica.

CONSEJOS
PARA
LIDERES

MAURICIO
RODRIGUEZ

@liderazgomr

La verdad se
puede eclipsar
pero nunca
extinguir.

Livy

Hacia la
productividad

Los portavoces del tremendismo, aguellos que
se resisten a ver los aspectos positivos del estado
de nuestra economia, se niegan a reconocer los
buenos resultados de la misma, a pesar de las
dificultades que Ivin Duque hered6 del gobierno
anterior.

Segtn el Dane, la economia nacional creci6
3,3% el afio pasado, un porcentaje significativo, si
lo comparamos con el de otras en la regién. Chile
-pais envuelto en una colosal crisis politica y
social-, erecié 2%, mientras que Ecuador terminé
en nimeros rojos.

De Venezuela, pais que hace muchos afios
resolvié pisotear la prosperidad, es mejor no
hablar. El FMI calcul6 en 35% la contraccién de la
economia de esa nacion, con una hiperinflacion
superior a 7.000%.

Debemos concluir que, aungue no estamos en
el mejor de los mundos, Colombia goza de una
buena salud en materia econémica. Graciasala
voluntad del Gobierno se reactivo la produccién
de hidrocarburos, fuente innegable de riqueza,
que debe ser invertida con
inteligencia y vision de futuro.

En los afios 30 de la centuria
pasada, cuando empez6 la
expansion petrolera venezola-
na, el escritor y dirigente politi-

T D co de ese pais Arturo Uslar
LAESPRIELLA  Pietriplanted la necesidad de
Director General @Provechar al méximo la rique-
de la Espriella za que generaria la explotacion,
Lawyers acufiando una frase que se hizo
Enterprise P "
bicbespiela célebre: “Sembrar el petroleo”.
@lawyersenterprse.com Los colombianos nos encon-
——— tramos frente a la inminente y

| necesaria implementacion de nuevas tecnologias

que aceleren responsablemente la produccién
petrolera. Me refiero a la estimulacion hidraulica,
conocida popularmente como fracking. Defiendo
plenamente la incorporacién de esta técnica a
este ramo, la cual -como es natural-, debe adelan-
tarse con rigurosidad y respetando protocolos
que eviten riesgos medioambientales.

Con un aumento en la produccién de petroleo
y gas, Colombia contara con los recursos sufi-
cientes para financiar grandes proyectos de
infraestructura, que, a su vez, catalizaran la
expansion productiva de nuestro pais.

EL DEBATE PUBLICO HA
DESPLAZADO ASUNTOS
PRIORITARIOS, DEJANDO A LA
ECONOMIA EN SEGUNDO PLANO

Ademas de enfocarnos en el emprendimiento
de grandes proyectos de infraestructura, debe-
mos trazar una politica de Estado que se la
juegue a fondo por el crecimiento econémico,
generando oportunidades para la inversién y
garantizando seguridad juridica para los capita-
les. Las tasas impositivas desestimulan a quienes
ven en Colombia un destino interesante para el
desarrollo de nuevos proyectos productivos, que
generan riqueza y estimulan el empleo. Aquel es
un asunto que merece ser revisado.

Ademés de ello, est4 el factor de lo que he
llamado la “hiperpolitizacién” nacional, El deba-
te ptiblico ha desplazado asuntos prioritarios,
dejando a la economia en un segundo plano. La
vida en democracia implica discusiones, desave-
nencias, confrontaciones y crispaciones; pero
ello no justifica el desplazamiento de la agenda
econémica.

Celebro la rigurosidad con que el gobierno del
presidente Dugue estd manejando el presupues-
to publico. El saqueo de las finanzas nacionales
que se vivio en el gobierno anterior hizo un dafio
de grandes proporciones y, por eso, eran mas que
necesarias las medidas de choque implementa-
das en este tltimo afio y medio.

Sentando las bases para estimular la inversion
y empleando inteligentemente los recursos
generados por conceptos tan importantes como
la producci6n de hidrocarburos, Colombia tendra
allanado el camino para aumentar su capacidad

| productiva.



