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La caida de precios del petroleo
afectaria cuentas fiscales en 2021

El bajon es por menor demanda debido al coronavirus. El impacto local se sentiria por

un descenso en las utilidades que hara que las petroleras le giren menos al Gobierno.

Valerie Cifuentes M.

APENAS van dos meses del
2020, pero este inicio de
afio se ha caracterizado por
estar lleno de volatilidad.

A finales de 2019 en Chi-
na se estaba gestando el Co-
vid-19, virus que ya ha co-
brado la vida de mas de
2.800 personas en el mun-
do y ha contagiado a otras
84.000. Su rapida expan-
sién tiene a los mercados
con ‘los pelos de punta’, de-
bido a sus repercusiones en
laeconomiaglobal, con ma-
yor impacto en la del pais
asiatico en mencion.

Segiin las estimaciones
mas recientes hechas por
Business Insider y Bloom-
berg, la crisis del coronavi-
rus podria tener un impac-
to de entre US$200.000 y
US$570.000 millones. Can-
tidad que supone un 0,7%
del PIB mundial y “contras-
ta con los US$30.000 millo-
nes que costo la epidemia
del sindrome respiratorio
agudo (Sars) de 2003, y
cuyo efecto se centré funda-
mentalmente en China, se-
glin datos de Jong-Wha Lee
y Warvick] McKibbin”, indi-
ca un informe de PwC.

A taiz de esta situaciéon
global, la demanda de pe-
troleo ha caido en lo corri-
do del afio, llevando a los
precios del Brent a registrar
un descenso de 35,47% en
su cotizacién con corte al
viernes pasado.

Es mas, en esa tltima jor-
nada el valor del barril fue
de US$50,52, dato que no
se registraba desde el 24 de
diciembre de 2018. Ade-
mads, este precio ha sido el
mas bajo del afio en curso.

A pesar de que Colombia
no es un pais petrolero, si
depende mucho de ese ren-
glon, dado que mas del 50%
de las exportaciones nacio-
nales son del sector minero
energético y los recursos
que este genera aportan
gran parte dela cajadel esta-
do colombiano, razén por
laque los choques externos
como el mencionado termi-
nan afectando las cuentas
fiscales del pais.

Aunque en el Plan Finan-
ciero 2020, presentado por
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Los mayores
efectos de
tipo macro-
economico
para Colombia
pueden venir
desde el canal
financiero”.

el Ministerio de Hacienda a
inicios de febrero, se hacen
cuentas nacionales con un
Brent a US$60,5 por barril,
es decir, US$10 por encima
del dato de cierre en la jor-
nada del viernes, expertos
explicaron que la caida de
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los precios del petréleo de
este afio tendrian un impac-
to es en la cuentas fiscales
de 2021 y no en las del pre-
sente ario.

Deacuerdo conJosé Igna-
cioLopez, director de inves-
tigaciones de Corficolom-
biana, por cada délar por
debajo del precio de crudo
estimado en las cuentas, se
pueden dejar de recibir en-
tre US$250.000 vy
US$300.000 millones.

En linea con esto, plan-
ted que “si el promedio
2020 de Brent fuera US$5
por debajo de las cuentas
del Gobierno, los ingresos
petrolerosserian aproxima-
damente $1,5 billones me-
nos”.

Sin embargo, explico
que “no todo afecta el ingre-
so fiscal de este afio, por-
que los dividendos de Eco-

07%

serfa el impacto en el PIB
global para este afio.
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Variable 2019 2020
PIB real (%) 33 3L
PIB nominal (%) 6.5 6,2
Infiacion (%) 3.8 31
Precio Brent (US$/barril) 64,2 605
ESCENARIO FISCAL (% DEL PIB)
Délares por barril
Concepto 2019 2020
Ingreso total 16,5 16,7
Tirbutarios 143 143
Recursos de capital 2 21
Otros 03 03
Gasto total 19 19
Intereses 3 29
Funcionamiento 143 14,2
2 Inversién 17 19
Balance primario 05 06
Balance total 25 22
29 Fuente: Refinftlv / Plan Financiero 2020 - Minhacienda
petrol ($7,2 billones para el
Gobierno, cuando inicial- “
mente esperaban$6,5 billo-
nes) ya estn seguros. Los | El impacto
impuestos que se pagan .
pofr) anticipogy retenf:)io%les HEgathO dd
tampoco se afectan tanto | coronavirus en
en 2020. El impacto seria ol
mas a 20217, porque este el crecimiento
afio ya se repartieron los di- de Colombia
videndos con las utilidades -
de 2019. para 2020 seria
De otro lado, dijo que Axrs
“en las cuentas del Marco un maximo
Fiscal de Mediano Plazo de 0,35%”

2019, estimamos que el in-
greso petrolero que espera
el Gobierno en 2021 es de
$13,9billones. Un escenario
de Brent promedio 2020 a
US$55 reduce en 12% el in-
greso petrolero, aproxima-
damente”.

Segiin comenté Carlos
Leal Nifio, presidente de la
junta directiva de la Asocia-

1%

decreceria la economia de
China durante este afio.

cion Colombiana de Inge-
nieros de Petrdleos (Aci-
pet), “con una exportacion
promedio de 600.000 ba-
rriles diarios aproximada-
mente, la disminucion del
precio del crudo por cada
délar significa una pérdida

de US$18 millones mensua-
les™.

Enlinea conloyamencio-
nado, Juan David Ballén, di-
rector de Analisis y Estrate-
gia de Casa de Bolsa, sefial6é
que debido a que gran par-
te de los ingresos de la Na-
cion dependen del petré-
leo, “el hecho de que estos
estén descendiendo de una
manera tan agresiva puede
legar a abrir un hueco ha-
cia 2021 por menores ingre-
sosy aportes de Ecopetrol y
otras firmas (...) El Gobier-
no puede tomar varias me-
didas como hacer unarefor-
ma o vender activos”.

Ademas, el experto dijo
que aunque siempre se ha
hablado del tema, para que
Ia economia deje de ser tan
vulnerable alos chogues ex-
ternos, hay que hacer mayo-
res esfuerzos en la diversifi-
cacion de la misma.

De otro lado, Daniel Ve-
landia, director de Investi-
gaciones Economicas de
Credicorp Capital, explico
que el precio del petrdleo
relevante para las cuentas
fiscales es el del afio ante-
rior.

Velandia también dijo
que “el movimiento de los
precios en 2020, pone en
riesgo alas metas fiscalesde
2021, dado que las utilida-
des de las compafiias se van
a ver perjudicados este afio
eventualmente y eso es lo
que se transferiria al Gobier-
no el periodo que viene”.

Por iltimo, indicoé que
“es muy pronto para decir
sivaa haber un efecto o no.
Este afio puede haber un
golpe via precio de produc-
cion, entre otros, por loque
llevaria al Gobierno a tener
que cortar el gasto ptblico
para tener que cumplir la
meta del déficit de 2,2% del
PIB este afo. Ya para 2021,
dependerd del promedio
que especificamente mues-
tre el precio del petréleo a
lolargo de 2020".

Segtin un informe de Ban-
colombia, respecto al coro-
navirus, “los mayores efec-
tos de tipo macroeconomi-
€O para nuestro pais pue-
den venir desde el canal fi-
nanciero (tasa de cambio y
precio de las materias pri-
mas, en especial petréleo),
puesto que desde el canal
real los vinculos del pais
con China son en su mayo-
ria limitados.®

50 0,35%

ddélares cerro el
Brent el viernes.

seria la maxima afectacion
en el PIB local: Bancolombia.



