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POLITICA PARA MILLENNIALS

La cereza
del pastel

Como muchos de ustedes alcancé a sofiar que
la politica era diferente. Que la moneda de cambio
No era mas un puesto y que desaparecia la sucu-
lenta torta que se reparten los insaciables. Pero
desperté a golpes, por no decir que a cacerolazos:
€s0 no es posible, no ahora. Los partides no lo
permiten. Aunque se intent6, los politicos operan
a punta de chantajes disfrazados de independen-
cia, y otros mas intrépidos posan de muy preocu-
pados apoyando paros.

Dejar las viejas practicas no
es viable porque todavia casi
todos buscan lo mismo de casi
siempre: votos. Y para eso
necesitan un pedazo del pastel,
ojal4, el de la cereza.

Asi que arrancando 2020
Duque sucumbid y repartio la
torta, la misma que en términos
mas exquisitos llamaron mer-
eMarprstiabal melada ;Qué qqién se quedd
e CoN 12 masa, quién con la crema

y quién se lleva la cereza?

iFacil! El Centro Democrdtico tiene la cereza
4Quién mas? Es el partido del presidente. Allf
nacio, crecio, formé6 y reprodujo electoralmente.
Ademas, en la reorganizacion del gabinete les
dieron el cargo mas apetecido: el Ministerio del
Interior con Alicia Arango, Manejaran toda la
politica.

Pero otros célculos hacen ellos. Por jugosa que
sea la cartera del interior, se sienten maltratados.
Hacen cuentas de que les quitaron la Cancilleria
donde estaba Holmes Trujillo, y a la que, por muy
uribista que parezca, lleg6 Claudia Blum, que
tiene carnet de Cambio Radical.

No se les olvida tampoco que en la Embajada
de Estados Unidos ya no esti Pacho Santos,
fundador del partido, y que seria remplazado por
Luis Guillermo Plata con perfil més técnico.
Suman que les quitaron la Agencia de Hidrocarbu-
ros y por sustraccion de materia el Ministerio de
Trabajo. Asi que en la reparticién de torta al
Centro Democrdtico le qued6 la crema, y para su
gusto, bastante desabrida.
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({QUE QUIEN SE QUEDO
CON LA MASA, QUIEN
CON LA CREMA Y QUIEN
SE LLEVA LA CEREZA?

Hablemos de los conservadores. Quedaron en
el Ministerio de Agricultura. tendran un presu-
puesto de $1,79 billones. Y aunque Rodolfo Zea
no era el nombre mas aclamado, cuota es cuota.

Zea se suma a la representacion que encabeza
la vicepresidenta y que completan, tomen nota,
los ministros de Hacienda, Transporte y Comercio
¢No sabian que son conservadores? Bueno, es la
razon por la que ese partido tampoco tiene la
cereza: son muchos, pero no suman tanto. Los
azules tienen el pedazo mas grande de la torta,
pero sin crema y sin cereza.

La U no podia quedar fuera. Estaban en mora
de darle cuota, porque, aunque retrechero, son
partido de gobierno. Les tocé el Ministerio de
Trabajo y con las cacareadas reformas pensional y
laboral tendran garantizado otra cosa que los
politicos aman: prensa. El problema es que Angel
C. Cabrera no convence. Lo sienten més “del
partido de Duque”, como a él mismo se le chispo-
ti6 en una entrevista, que del partido de la U. Asi
que para ellos el plato de torta lleg6 vacio.

¢;Sera por descarte la cereza para Cambio
Radical? ;Pero si el ministerio que les dieron es el
chicharrén de salud?, porque si hay algo en crisis
en el pais es la salud. Bueno es que la cereza no
viene servida en ese plato, llegaria con otro minis-
terio. Ellos quieren Vivienda o Transporte, los
preferidos de Germéan Vargas, pero les darian
Minas o TIC. jAmanecera y veremos!

PD. Y la nuez de la cereza: con esas cuotas,
Cambio Radical dejaria el sofisticado apellido de
independiente, para convertirse en partido de
Gobierno.
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Efectos de la mayor concentracion de

Mucho se ha debatido sobre
el llamado Estancamiento Secu-
lar de las economias desarrolla-
das, consistente en persistentes
excesos de ahorro ante la inca-
pacidad estructural de su absor-
cién por parte delainversién pri-
vada. Hay relativo consenso
sobresuscausasentemasdemo-
graficos desigualdad y sus efec-
tosnegativos sobre el crecimien-
to potencial y la productividad.
En el caso particular de Estados
Unidos, havenidodiscutiéndose
el papel de la tendencia decre-
ciente en los niveles de compe-
tencia “contestabilidad” de los
mercados ocurrida durante las
tltimas dos décadas. Es ese pre-
cisamente el analisis empirico
querecientementehicierael eco-
nomistafrancés TomasPhillipon
en su libro “The Great Reversal:
Howthe United Statesgaveupon
Free Markets” (2019). En esta
nota evaluaremos ese argumen-
to con algtin detalle.

El argumento de Phillipon
puedesintetizarse delasiguien-
te manera: i) la economia ame-
ricana ha venido tornandose
menos competitiva, los lideres-
sectoriales se han “atrinchera-
do” en sus posiciones de mer-
cado, todo lo cual ha implicado
margenes de utilidades excesi-
vamente elevados; ii) esamenor
competencia havenido en detri-
mentodel bienestar delostraba-

jadores y consumidores, deri-
vando en mayores precios y me-
nor inversion productividad; y
iii) contrario a la opinién pabli-
ca, la fuerza detras de esa ten-
dencia de mayor concentracién
NO es tecnologica (1éase mayor
eficiencia de las llamadas “fir-
mas estrella”) sinopolitica. Bue-
na parte de esa mayor concen-
tracibn de la economia
norteamericana parece obede-
cer a incrementos en las barre-
ras de entrada y timidas actua-
ciones de las agencias
antimonopolio (en afios recien-
tes en los temas tecnologicos),
todoello “aceitado” porelevadas
dosis de lobby y contribuciones
a campaifias politicas.

El grafico muestra cémo las
porciones de mercado de los li-
deres sectoriales (el top 8 de fir-
mas) se han veniclo incremen-
tando de manera estructural
desde 50% durante 1962-2000
hacia60%en 2000-2017 (encon-
trandose tendencias similares
viaanalisis deindices de Herfin-
dahl). Ello ha venido acompa-
nadodeagravantes demenorro-
tacién en esas posiciones de
liderazgo en la cima empresa-
rial:i)laprobabilidad de salir del
top 5 de las empresas con ma-
yores utilidades rentabilidades
se ha reducido del 50% al 30%;
y ii) incluso al interior de los li-
deressectoriales, hay menorro-

tacion,indicandolapreeminen-
cia de una o dos firmas.
Phillipon encuentra relacio-

- nes entre esa mayor concentra-

cién y el incremento de las uti-
lidades corporativas, las cuales
hanpasadodeniveles del 6% del
PIB durante 1962-2000 a nive-
les cercanos al 10% del PIB du-
rante 2000-2017. AUn mas, sus
célculos muestran que son los
sectores con tendencias cre-
cientes en su concentracién los
que explican esas mayores ren-
tabilidades empresariales.
Hay multiples factores detras
de esa tendencia de mayor con-
centraciéon. En el sector manu-
facturero, la competencia exter-
na de China jugd un papel al
sacar del mercado a compafnias
débiles. Para el restante 90% de
la economia se necesita otra ex-
plicacién. En la década de los
90s, lasllamadas “compaiiias es-
trella” (en eseentonceslideradas
por Walmart) tenianlos suficien-
tes apalancamientos econdémi-
cosparaincrementarlastasasde
inversion y productividad de la
economiaagregada. Lo contrario
ocurrié durante la década de los
2000s: la mayor concentracién
incrementdlasgananciasde em-
presas lideres “atrincheradas” y
puso en tendencia negativa las
tasas de inversion y productivi-
dad. Esta Giltima se ha reducido
a valores casi nulos de 0,3%
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Un pilar de

Haceunosdias el Fondo Mone-
tario Internacional, luego de con-
cluir su visita anual, destact que
la economia colombiana, a dife-
rencia de sus pares regionales,
exhibio el afio anterior gran re-
siliencia ante las complejas con-
diciones externas, asi como las
tensiones sociales. Este pronun-
ciamiento, aun cuando estuvo
acompafiado de algunas obser-
vaciones relativas a las vulnera-
bilidades que presenta nuestro
aparato productivo, el sistema
pensional y el mercado laboral,
fue positivo en la medida en que
una vez mas el pais recibié un
voto de confianza por parte de
esta importante entidad. )

Ahora bien, la cifra de creci-
miento econdmico, que el afio
anterior bordeo6 el 3,3%, si bien
confirmalafortalezadelaecono-
mia local y la consolidacion del
proceso de recuperacion, pare-
ce ser insuficiente para reducir
las amplias brechas sociales que
todavia exhibe el pais, taly como
el propio Gobierno ha reconoci-
do. Alrespecto, esclaroque algu-
nos sectores aun crecen por de-
bajo de su potencial y que la
construccién, al contraerse en
1,3% en 2019, no mostro el com-
portamiento esperado.

Al respecto, cabe mencionar
gue estarama de actividad, y més
especialmente el subsector de
edificaciones, muestracomporta-
mientos mixtos, toda vez que el
valor total de unidades vendidas

crecimiento

crecid aproximadamente 12% gra-
cias al buen desempefio del seg-
mento de Vivienda de Interés So-
cial (VIS), no asi el del No VIS. Por
ello, es oportuno resaltar los es-
fuerzos del Gobierno Nacional en
cabeza del Ministerio de Vivienda
paraimpulsar la construccion de
VIS, pues esta, ademas de contri-
buir a la economia por medio de
los encadenamientos intersecto-
riales, mitiga los indices de défi-
cit habitacional cue presenta la
poblacién mas vulnerable.

LA DINAMICA DEL
SEGMENTO DE NO
VIS TODAVIA
APARECE
ESTANCADA

Larealizacién del Conpes y la
consecucion del aval fiscal que
permite disponer de recursos
paralosprogramas de subsidiosy
coberturas de Mi Casa Ya, FRECH
Ilysemillerode propietarios has-
ta 2025, ademas del aumento de
los topes para las viviendas VIS,
son acciones positivas que deben
ser respaldadas.

En contraste, la dindmica del
segmento de No VIS todaviaapa-
rece estancada, en parte por el
altonivel deinventarios enesira-
tos altosquenosehan depurado.
Esta situacion, (que ha derivado
enunadesaceleraciondelasven-
tas, también ha afectadolos mar-
genes de las empresas edifica-
doras y la dinamica del crédito

constructor, que en 2019 decre-
cié un 5,5% en términos reales.

Estepanoramallevaaquedes-
delapolitica ptiblica se exploren
mecanismos que favorezcan la
disminucién deinventarios e in-
centiven la oferta y demanda de
este tipo de viviendas. Instru-
mentos como la emision de ga-
rantias porparte del Fondo Gene-
ral de Garantias impulsarian la
adquisicion de No VIS al mejo-
rar los perfiles de los deudores,
mientras que la destinacion de
recursos a través de Findeter
para compensar parte de la tasa
de interés a la que acceden los
constructores incrementaria la
oferta de No VIS.

Asimismo, el sector enfrenta
otros desafios comolasimplifica-
cidny digitalizacion de tramites,
especialmente en lo relativoala
elaboracion y legalizacién de es-
crituras, asi como problemas es-
tructurales asociados alos retra-
sosenlarestitucion degarantias,
entre otros.

Paraalcanzarmayoresniveles
de crecimiento econémico y re-
ducir los niveles de desigualdad
y pobreza en Colombia, los dise-
fiadores de politica ptblica, de
manera mancomunada con el
sector privado, deben redoblar
sus esfuerzos en aras de promo-
ver el acceso a la vivienda, y de
esta manera, mejorar la calidad
devida de miles de personas que
ansian vivir en espacios habita-
cionales adecuados.



