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Caida en impuesto de renta ayudaria a
la utilidad neta de empresas del Colcap

BOLSAS. LA DISMINUCION
EN LA CARGA TRIBUTARIA
DE LAS EMPRESAS, COMO
LA REDUCCION GRADUAL
DEL IMPUESTO DE RENTA,
AUMENTARIA EL RETORNO
SOBRE EL CAPITAL

Y LOS DIVIDENDOS

BOGOTA

DespuésdequelaCorte Cons-
titucional tumbara la Ley de Fi-
nanciamiento, en el Congresose
tramit6 en tiempo récord el pro-
yectoquelareemplaz6:laLeyde
Crecimiento, la cual fueaproba-
da el pasado 20 de diciembre.

A raiz de los cambios tribu-
tarios que esta Ley introdujo,
Casade Bolsarealiz6 uninforme
especial sobre c6mo estasrefor-
mas favorecerian o afectarianal
mercado accionario local.

Por el lado de los efectos po-
sitivos delaLeyenlasacciones,
en el informe se destaca que el
menor impuesto de renta y la
eliminacién gradual de la ren-
ta presuntiva beneficiarian las
utilidades netas de las empre-
sas que hacen parte del Colcap,
pues se favoreceria el ROE, el
margennetodelascompaiiiasy
la reparticién de dividendos.

“Cabe resaltar que desde el
punto de vista de valoracion, el
efecto neto sobre el valor esti-
mado de las compafiias estara
en funcién de la mayor utilidad
netagenerada porlamenorcar-
ga tributaria y la reduccion del
beneficio tributario de la deu-
da”, se publicé en el informe.

Otradelas medidas positivas
es la disminuci6én del impues-
toalosdividendosrecibidos por
personas naturales, aunque los
analistas de Casa de Bolsa con-
sideran gue no tendria un im-
pacto relevante en el mercado.

“Con la variacién de 15% a
10%enlatarifanoseesperaque

Omar Sudrez

Gerente de estrategia de renta variable de Casa de Bolsa

“El'‘aumento sobre los dividendos pagados
a extranjeros no se espera que tenga gran
impacto en el mercado, pues depende de

si su magnitud es suficiente para cambiar
las decisiones de un inversionista”.

Andrés Moreno
Analista bursatil

“Es positivo que se disminuya el
gravamen sobre las utilidades y los
dividendos. Estos son incentivos para

profundizar el mercado de valores
y captar nuevas inversiones”.
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muchas mAas personas natura-
les lleguen a invertir en accio-
nes”, sefial6 Omar Suérez, ge-
rente de estrategia de renta
variable de Casa de Bolsa.

Mantener el régimen de las
Compafiias Holdings colombia-
nas también es positivo, pues
lasempresas del Colcap que es-
tanacogidasen esterégimende
tributacién no tendran que pa-
garretencion enla fuente equi-
valente a 7,5% sobre los divi-
dendos distribuidos por las
sociedades.

Entre los factores beneficio-
sos también estan el aumento
de los limites de retencion en
lafuente apagos de personana-
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tural yla compensacion del IVA
a la poblacién més vulnerable,
asicomoque continte lareduc-
cién delatarifa del impuesto de
renta y complementarios a las
empresas que hagan mega in-
versiones.

“Estas exenciones incenti-
van la participacién y profun-
dizan el mercado de valores,
pues se captan nuevas inversio-
nes”, dijo Andrés Moreno, ana-
lista bursatil.

En los efectos negativos esté
la sobretasa en el impuesto de
renta a las instituciones finan-
cieras, la cual perjudicaria sus
utilidades. Esto es relevante en
el mercado accionario debido a

quela participacion de esas en-
tidades es de 48% en el Colcap.
Asobancaria demandara esta
medida.

Otra es el aumento en la ta-
rifa del impuesto sobre la renta
a dividendos pagados a extran-
jeros, la cual podria desincenti-
varlaentradade agentesalmer-
cado local. Sin embargo, los
analistas no prevén un impac-
to significativo.

Por tiltimo, en los efectos ne-
gativos esta la incertidumbre
fiscal que se podria generar en
cuanto si la Ley sera suficiente
para cumplir la meta fiscal.

/—" HEIDY MONTERROSA BLANCO
£  hmenterrosa@larepublica.com

La construccion se
beneficia con el
retiro del impuesto a
venta de inmuebles

En la Ley de Crecimiento no se
contemplé el impuesto de 2%
sobre la venta de inmuebles,
el cual hacia parte de la Ley de
Financiamiento. Esta elimina-
cién favoreceria la dindmica
de la vivienda de estratos
altos (por encima de $918
millones) y las adquisiciones
de activos hechas por los
vehiculos inmobiliarios.
También podria estimular la
demanda de cemento,
favoreciendo a compainias
que cotizan en la Bolsa, como
Cementos Argos y Cemex
Latam Holdings, y la creaciéon
de fondos de inversiéon que
adquieren inmuebles.
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ES LO QUE VARIA LA TARIFA DEL
IMPUESTO A LOS DIVIDENDOS

PAGADOS A PERSONAS
NATURALES EN LA ULTIMA LEY.

48%

ES LA PARTICIPACION DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS EN EL
COLCAP. POR ESO LA SOBRETASA
AFECTA AL [NDICE.
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Con mds informacidn sobre el desempefio
de la Investigaciin cientifica en el pafs.

BOLSAS. LOS PRECIOS DEL PETROLEO SE RECUPERARON LEVEMENTE TRAS UNA SEMANA DE CAIDAS

El dolar perdio $5,9 frente a la TRM y cerro en $3.386

BOGOTA
Al cierre de la jornada, el do-
lar alcanz6 un precio promedio
de $3.392,50, lo que represen-
to una caida de $5,9 frente ala
Tasa Representativa del Merca-
do (TRM), que se ubicé en
$3.398.,4.
Ladivisaabri6lajornadacon
unpreciode $3.385,55 y su cie-
rre fue de $3.386. El precio mi-
nimo durante el dia fue de
$3.384, mientras que el méxi-
mo fue $3.397,60. Elmonto ne-
gociado durante la jornada fue
de US$1.005,58 millones en
1.690 transacciones.
A pesar de que en el merca-
do se mantiene la aversion al
riesgo por la desaceleracién

que el coronavirus podria desa-
tarenlaeconomiachinaymun-
dial, el martes tanto el peso co-
lombiano como los mercados
bursatiles repuntaron, pues se
publicaron datos econémicos
positivos de Estados Unidos
que brindaron calma a los in-
versionistas.

“Parece haber algo de ape-
tito por el riesgo. Los temores
sobre el coronavirus persisten
en elmercado, pero sinimpor-
tar esos temores, hay compras
de oportunidad”, le dijo Ryan
McKay, estratega de materias
primas en TD Securities a Reu-
ters.

Ademas, aunque la correla-
cion entre la tasa de cambio y

el precio del petroleo no es per-
fecta en estos momentos como
lo ha sido en el pasado, la apre-
ciacién de la moneda local es-
tuvo relacionada con larecupe-
racion de los precios del crudo.

El leve aumento en el
commodity se podria atribuir a
que la Opep y sus aliados anun-
ciaron el martes que quieren ex-
tender los actuales recortes de
produccién de petréleo al me-
nos hasta junio, con la posibi-
lidad de reducciones mas pro-
fundas si la demanda en China
se ve significativamente afecta-
da por la propagacién del coro-
navirus.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmanterrosa@larepublica.com.co
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