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Un baldado
de agua fria

Uber se va de Colombia. Los taxistas se
salieron con la suya. Tanto el gobierno anterior
como éste no estuvieron a la altura de las
necesidades de los ciudadanos y el resultado es
nefasto: perdemos los ciudadanos y pierde el
pais. Justo es sefialar también que la arrogancia
y prepotencia de Uber no ayudaron.

Ahora bien, Colombia no es el primer pais
que le cierra las puertas a Uber. Italia o Dina-
marca, por ejemplo, lo hicieron hace unos afios,
aungue la primera permiti6 excepciones de uso
luego. En cuanto a ciudades,

Londres y Barcelona lo prohi-

bieron y en Las Vegas hubo

fuertes confrontaciones hasta

que finalmente se llegd a un

acuerdo.

£Queé sucederi en Colombia

m{; tras todo esto? Dificil saber.
242 Media ¢Legislar ahora si el Congreso
g_icr;_cgzr No para hallar una solucién salo-

monica que ademas contemple
la llegada de nuevas tecnolo-
gias? ;Sera que la presion
ciudadana llevara al Gobierno a
recular y se permitira la permanencia de Uber
mientras se halla una solucién? ;0 pasara una
semana y nos olvidaremos de este asunto como
nos olvidamos de todo en este pais?

Por lo pronto, este pasado lunes, la ministra
de Transporte Angela Maria Orozco y el Conse-
jero Econdmico y de Transformacién Digital,
Victor Muiloz, sefialaron que el Gobierno res-
paldaria un proyecto de ley para reglamentar la
operacion de plataformas tecnolégicas de
transporte, pero Uber, de una manera algo
infantil, mantuvo su tono arrogante, prepotente
y poco conciliador. Seguir el tire y afloje.

MAS ALLA DE SI UBER SE
QUEDA O SE VA, EL. GOBIERNO
Y EL CONGRESO DEBEN
APRENDER DE LO SUCEDIDO
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Despojandonos de los fervores que surgen
en estas discusiones, debemos entender que
Uber entro6 a las malas en el pais, que en nume-
rosas ocasiones ignoro los pronunciamientos
de las autoridades y penso que se saldrian con
1a suya. Pero el caso es que la Superintendencia,
nos guste o no, encontré argumentos juridicos
para prohibir el uso de Uber en el pais. Y esa es
la ley.

Otra cosa es que esa ley no sea la més ade-
cuada para el mundo en el que vivimos, un
mundo en el que cada afio incursionan nuevas
tecnologias que nos deben obligar a repensar
nuestro marco juridico y éste a su vez nos
permita crear unas reglas més flexibles y acor-
des con la rapidez con la que estan evolucio-
nando las cosas.

Independientemente de si Uber se queda o se
va, el Gobierno y el Congreso deben aprender de
lo sucedido para entender que tienen que antici-
parse a los acontecimientos y retos que nos
depara el futuro préximo. Tanto la Presidencia
como cada ministerio, asi como el Congreso,
deberfan tener equipos de monitoreo para ver
qué es lo que esta cocindndose en el exterior, y
asi evitar repetir la ‘jaimitada’ de Uber.

Mientras sigamos igual, en Colombia segui-
ran imponiendo su voluntad personajes uni-
neuronales como Freddy Contreras, uno de los
lideres de los taxistas, quien en un video publi-
cado en su Facebook, celebro6 la decision de
Uber con una agresién verbal a las mujeres y a
los hombres que prestaban el servicio.

Quedar atrapado en las manos de personas
como Contreras es, al fin y al cabo, anclarnos en
el subdesarrollo, en la mediocridad y en el
chantaje permanente de un gremio altanero,
pendenciero y con un pésimo servicio al cliente.

Sera muy interesante ver qué pasa en los
proximos meses. Mas alla de lo que moleste este
episodio, jestara el Gobierno listo para pensar en
grande y dejar unas bases s6lidas para los nue-
vos jugadores que entren a nuestro mercado?
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Perspectivas del precio del petréleo

2020 inici6 con repuntes en
lavolatilidad del precio del petr6-
leo ante el escalamiento en las
tensiones geopoliticas entre Es-
tados Unidos e Iran. Si bien ello
implicard mayor complejidad
geopolitica-local en Medio
Oriente, suimpactosobre elmer-
cadoluceatinmoderado. Enefec-
to, dada la menor dependencia
energética por cuenta del shale
oil en Estados Unidos, €l incre-
mento de precios fue moderado
y transitorio. Actualmente, el
Brent se ha estabilizado en nive-
les cercanos a US$65/barril, al
percatarse los mercados que las
retaliaciones de Ir&n han estado
meticulosamente calibradas
para evitar el escalamiento béli-
co. En esta nota analizaremos la
vision de Anifsobre dichomerca-
do petrolero y la senda prospec-
tiva del precio durante 2020.

Recordemos que durante
2019 el precio del petréleo se re-
dujo hacia los US$64/barril, pe-
sandoalliel efectocompuestode:
i) la desaceleracion global por
cuenta de las tensiones comer-
ciales; y ii) incapacidad del pac-
to Opep+ para reducir la produc-
cion global, habiéndose
estabilizado cerca de los
100MBD durante dicho afio.

De cara a 2020, la senda del
preciodelpetréleodependeride
treselementos deincertidumbre
clave por el lado de la oferta: i)

las perspectivas de desacelera-
cion en la produccién america-
na de shale-oil; ii) el grado de
cumplimiento delnuevopactode
recortes delaOpep+, amplidndo-
se hacia 2,1MBD al menos has-
tamarzo de 2020; yiii)la tensién
geopolitica Estados Unidos-Iran,
aungque suimpactosobre el mer-
cado petrolero tiene atenuantes
estructurales de menor depen-
dencia energética del medio
oriente. Por el lado de la deman-
da, habra que evaluarel efectodel
estancamiento de la economia
global en niveles de 2,7% duran-
te 2020.

Produccién de shale-oil en
Estados Unidos

El auge del shale-oil ha lleva-
do a Estados Unidos a ser el pri-
mer productor global, llegando
actualmenteanivelescercanosa
los 12MBD. Ello lo ha converti-
do en la valvula de escape del
mercado petrolero, siendo por
primera vez exportador neto de
petrdleo.

Ahora bien, en afios recien-
teslasempresas de dichaindus-
tria-shale han tenido dificulta-
des financieras, dada su
persistentenecesidad de capital-
fresco para mantener sus ope-
raciones de perforacion. El ner-
viosismo del mercado frente a
dichaindustria haimplicado in-
crementos cercanos a 50% en el
costo del capital. Ello probable-
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mente implicaré fuertes desace-
leraciones en el crecimiento de
dicha produccién, pasando del
actual +30% anual hacia niveles
mas cercanos a 5%-10% anual.
Notese como el indicador lider
de pozos activos viene descen-
diendo hacia unos 660.

Recortes de produccién
Opep+

Elacuerdoderecorte Opep+de
2019 fue perforado por los reite-
radosincumplimientos de Rusia,
Nigeriaelraq. Ellodebi6sercom-
pensadoporrecortesadicionales
delordende0,5MBD porpartede
Arabia Saudita, elevandolasten-
sionesalinteriordel cartel. Dicho
expediente arroja algo de escep-
ticismo sobre los mencionados
recortes de 2MBD delnuevo pac-
to. Aun de lograrse cumplimien-
to total del acuerdo, probable-
mente la reduccién en la oferta
global sera més cercana a los 1-
1,5MBD, compensando esos re-
corteslosincrementosenlaspro-
ducciones de paises por fuerade
la Opep+. Por ahora, Arabia Sau-
ditasigue empecinadoendarso-
porte a los precios del petréleo,
buscandometas dualesde:i)ma-
yorsolidezfiscal-presupuestal; y
ii) asegurar el éxito de la recien-
te flotacién de su petrolera esta-
tal Aramco, buscando contrarres-
tar las preocupaciones de los
mercadosexternosporcuentade
la opacidad de su gobierno-cor-
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2020: riesgos y oportunidades

Durante 2019 la economia co-
lombiana habria presentado un
crecimientodestacado(3,2%), que
no solo seria superior al de afios
anteriores, sinoquehabriasobre-
salidoentrelos demaspaisesdela
region. La dindmica del consumo
deloshogaresylamaterializacion
denumerosos proyectos deinver-
sion determinaron, engranparte,
los resultados econémicos del
pais, que ademas se vieron favo-
recidos por la estabilidad de pre-
cios y las bajas tasas de interés.

Para el afio que inicia, se pre-
vé que la economia se expandira
a un ritmo de 3,4%, comporta-
miento que responderia, una vez
mas, a mayores niveles de inver-
sién y consumo privado. Se espe-
ra que el anclaje de las expectati-
vas inflacionarias y la politica
monetaria expansiva continen
generando un ambiente propicio
para la consolidacion del proce-
soderecuperaciéneconoémicayla
aceleracion de la dinédmica del
sector de la construccion, el cual
todavia se muestra rezagado.

Enel4mbitolocal persisten,no
obstante, factoresderiesgoquees
necesario monitorear. Entre los
desafios mas apremiantes se en-
cuentra el deterioro del mercado
laboral, caracterizadoporelincre-
mento del desempleo, que ha
afectado principalmente a la po-
blacién mas joven del pais, asi
como por la destruccion de em-
pleo en ramas de actividad como
la industria y la agricultura.

Adicionalmente, existen
preocupaciones sobre la soste-
nibilidad fiscal, relacionadas
principalmente con el alcance
dealgunasmedidasincluidasen
lasancionada Ley de Crecimien-
to. Alrespecto,los analistasylas
calificadoras de riesgo se en-
cuentran expectantes ante los
resultados que se obtengan por
concepto de modernizacion de
la Dian e implementacion de la
factura electrénica. Estos facto-
res, sumados al mayor creci-
miento econ6émico, serian los
que permitirian compensar la
caidadelrecaudo tributarioante
lareduccion delas tarifas corpo-
rativas y asegurar el cumpli-
miento de la regla fiscal a par-
tir de 2021.

EL CRECIMIENTO
DE LA ECONOM{A
SE ESTARIA
ACERCANDO A 5U
NIVEL POTENCIAL

Por otro lado, en el frente ex-
terno debemoshacer seguimien-
toal desarrollo del diferendo co-
mercial entrelos Estados Unidos
y China, asi como a las tensio-
nes politicas en el Medio Orien-
te. Estos resultados afectarianla
dinamica econémica mundial, al
incidir en variables como el pre-
cio internacional del crudoy, en
el caso de Colombia, en el défi-
citen cuentacorriente, queseha
acrecentado en el dltimo afio.

Para hacer frente al cambian-
te contexto externo, debemos
cumplir a cabalidad con las ta-
reas pendientes en materia de
competitividad y productividad,
entre otros. Por ejemplo, es ne-
cesario el tramite deunareforma
laboral que brinde soluciones a
los aspectos que han ejercido
una presion negativa sobre el
mercado laboral, tales como el
cambio tecnolégico y los altos
costos laborales. :

Ahorabien, es claroqueempe-
zamos el afio con diferencias po-
liticas y descontento por parte de
algunos sectores (como se obser-
vo a finales de 2019), pero estos
deben entender que para lograr
unfindltimoycompartido porto-
dos los colombianos como es la
reduccion de las brechas socia-
les y la consecucion de una me-
jorcalidad devida, se debe alcan-
Zar un mayor crecimiento, y esto
no seria posible si se aceptaran
muchas de sus propuestas.

El hecho es que las previsio-
nes para 2020 son positivas,
pues el crecimiento de la econo-
mia se estaria acercando a su ni-
vel potencial (hoy cercano a
3,5%), luego de varios afios de
exhibir tasas inferiores. No obs-
tante, bordear este nivel solo es
un paso mas en el largo camino
del desarrollo econémico, cuya
continuidad exige incrementar
el crecimiento potencial hacia
nivelesde 4,0%a4,5%. [Eslaeco-
nomia jévenes!



