VRO b,
Portafolio wwwportafolio.co

pinion

CARTA DEL DIRECTOR

Miércoles 8 de Enerode 2020 | 21 ‘

Un arranque incierto

1 final del afio pa-

sado buena parte

de los analistas

identificaron los
factores geopoliticos como
una de las principales fuen-
tes de riesgo para el buen
desempefio de la economia
global en 2020.

Dentro de este abanico
de riesgos se destacaba de
manera particular el presi-
dente de Estados Unidos,
Donald Trump. En campa-
fia por la reeleccion hasta
noviembre proximo, las de-
cisiones del impredecible
inquilino de la Casa Blanca
sobre temas como la guerra
comercial con China ten-
drian un gran impactoen la
economia mundial en este
afio.

Solo tres dias de este
2020 pasaron antes de que
una decisién de Trump ma-
terializara abruptamente
esos riesgos geopoliticos.
Se trata del ataque mortal
del pasado viernes de Esta-
dos Unidos contra el gene-
ral irani Qassem Soleimani

El duro golpe propinado
por Washington al régimen
de Teheran disparé la ten-
sion politica y econdmica
en todo el planeta. No sélo
por que Soleimani era la
mano derecha y militar de
Irdn sino también porque
elevo el riesgo de confronta-
cion bélica en medio de la
region productorade petro-
leo mas importante del
mundo.

Las primeras reacciones
al ataque reflejaron tanto la
incertidumbre como el te-
mor. Desde el punto de vis-
ta politico, el ayatola Ali Ja-
menei, lider irani, juré ven-
garse de Estados Unidos y
seretiré del acuerdo de con-
tencién nuclear mientras
las Naciones Unidas conde-
nabalas acciones norteame-
ricanas,

Las tres potencias euro-
peas- Reino Unido, Francia
y Alemania- intermediaron
ante Irin para frenar cual-
quier escalada del conflicto
y la OTAN esta revisando la
continuidad de su presen-

Be

El 2020 inicia
en medio de la
incertidumbre
generada por

la crisis Estados
Unidos- Iran.

La geopolitica
es hoy la
mayor fuente
de riesgo.

En materia economica se
dispard, como era de espe-
rarse, el barril de petréleo
hasta los 70 délares y el oro
alcanz6 su maximo nivel en
7 anos. Los inversionistas
buscaron activos para refu-

Las expectativas de los
mercados giraron en estos
dias alrededor de la even-
tual retaliacion de Iran con-
tra Estados Unidos. Esta ya
comenzo oficialmente ano-
che con dos oleadas de ata-
ques con una docena de mi-
siles a bases estadouniden-
ses en territorio iraqui.

Los siguientes pasos de
Trump en la region no son
muy claros- de hecho, hubo
un anuncio de retiro de las
tropas norteamericanas de
Irak que luego fue desmenti-
do como un “error”.

Aungue la tradicién de
las represalias iranies ha
sido mediante milicias alia-
dasy grupos terroristas que
financiaalrededor del mun-
do, los ataques de anoche
muestran que Teherinreta-
liard directamente. Habra
que esperar la magnitud de
la respuesta por parte de
Washington y si Irin man-
tiene la ofensiva.

Otra forma de contraata-
quedeIranseriacerrarel es-
trecho de Ormuz, por don-

dad del petréleo del mundo
Sin embargo, la geopolitica
del petréleo ha cambiado
mucho en las Gltimas déca-
das en las que la dependen-
cia de Estados Unidos del
crudo del Medio Oriente ha
disminuido. Esto reduce
sustancialmente la capaci-
dadiranide generar disrup-
ciones permanentes en la
oferta mundial de petréleo.

Tras el inicio oficial de la
“venganza” contra Estados
Unidos ya no se puede des-
cartar un escenario de nue-
vas confrontaciones entre
un régimen irani presiona-
do para responder y un go-
bierno de Estados Unidos
que ya tir¢ la primera pie-
dra. Los mercados calibra-
ran hoy y en proximos dias
si la respuesta inicial de
Iran constituye un paso
mas firme hacia una con-
frontacién mayor.

El afio electoral en Esta-
dos Unidos complica el es-
cenario ya que la tentacion
para Trump de tomar deci-
siones militares con crite-
rios electorales es muy alta.
El 2020 arranca con mu-
chas incégnitas sobre esta
crisis que terminard impac-
tando el desemperfio econd-
mico global. La geopolitica
seratifica hoy comola fuen-

en Bagdad. ciaenIrak. giarse durante la crisis. de circula una buena canti- | te del mayor riesgo.
Inflacion y politica monetaria
gistr6 un aumento del que pasaron de registrarun | (3,49) por debajo del pro- | las economias mas avanza-
3,18% comoen el 2019. Lain- 66 aumento del 1,87% al cierre | medio nacional. das en las cuales las tasas de
flacion se situd por debajo ’ 3 de 2018 a uno del 5,80% en Si se tiene en cuenta que | interés son muy cercanas a
deloesperadoporelmerca- | En Colombia existe | 2019, aunquelosresultados | la inflacion, tal como lo ar- | cero y donde no es posible
do, que pronosticaba un un buen margen denoviembre-diciembrein- | gumentaba Milton Fried- | ya utilizar la politica mone-
rango entre 3,81% y 3,84%. . dicarian quesutendenciaal | man es, ante todo, un fend- | taria para estimular la eco-
Los logros en materia de | Pal'd reducir las ta- | cista se esta quebrando. | menomonetario, el resulta- | nomia, en Colombia toda-
e acuerdo a lore- | control de la inflacion se sas de interés si se Otros de los rubros que tu- | dodelainflacion registrada | via existe un buen margen
portado por el | pueden catalogar como un i ; vieron una inflacion anual | en el 2018 y 2019 refleja un | para reducir las tasas de in-
_J Dane, la inflacién | éxito de la Junta Directiva | qUiere estimular €l | por encima del promedio | buen manejo monetario | terés si se viese convenien-
en Colombiaenel | del Banco de la Repiblica. | crecimiento del PIB | fueron: Educacion (5,75%), | por partedelajuntaDirecti- | te estimular el crecimiento
2019, medida en términos | Cabe recordar que segtin la : Bebidas alcohélicas y taba- | va del Emisor. Al respecto, | econdémico mediante una
del incremento porcentual | Constitucién de1991el man- mediante una co(5,48%), yRestaurantesy | cabe resaltar que la tasa de | politica monetaria mas ex-
anual en el indice de pre- | datoprincipaldelaJuntaDi- | politica monetaria | hoteles(4,23%). interés de intervencion del | pansiva.
cios al consumidor IPC, fue | rectivadelBancodelaRepi- e En términos de los incre- | Banco de la Repiblica para Este resultado de la infla-
del 3,8%. blica es la defensa del poder mas expansiva’. mentos en el indice, segiin | fines del manejo monetario | cién y del manejo moneta-
Al analizar dicho resulta- | adquisitivo de la moneda o las principales ciudades del | se ubica en un 4,25% y que | rio en Colombia permite re-
do, el Departamento Nacio- | sea el control de la infla- | [INEGEGEGEE— pais, el Dane reporta que | esta se ha mantenido a ese | saltar laimportancia de dis-
nal de Planeacion destaca | cion. las de mayores aumentos | nivel desde mediados del | poner de instituciones eco-
que la inflacién se colocod Los componentes que re- Ly ___| porcentuales se dieron en | 2018, lo que en conjunto | némicas sélidas como es el
dentro del rango meta del | gistraron el mayor incre- | los incrementos en el arroz | Riohacha (4,79), Cali (4,53), | con el cumplimiento de la | Banco de la Repiblica y su
2-4% establecido por laauto- | mentoanual fueronalimen- | y en las frutas frescas. El | Medellin (4,49), Armenia | meta en inflacién en esos | Junta Directiva encargada
ridad monetaria durante | tos y bebidas no alcohéli- | comportamiento de los ali- | (4,28), y Barranquilla (4,13). | dos afios permite concluir | del manejo monetario, cam-
dos afios consecutivos. Asi | cas, queseorigino principal- | mentos y bebidas explica, | Es interesante destacar que | que su nivel ha estado bien | biario y crediticio.
pues, la meta se cumplié | mente por las alzas del pri- | en gran medida, el aumen- | Bogota registré un aumen- | calibrado. A diferencia de o e
tanto en el 2018 cuando re- | mer semestre del afio y por | to de la inflacion anual, ya | to anual del indice del | lo que viene sucediendo en roben’:ﬂiggufugo@g.ﬁagnfgo;
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