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Economia

El grupo de alimentos y bebidas no alcohélicas fue el que registré la mayor Inflaci0n enel 2019 conunb 8% Santiago Saldarriaga/CEET

Colombia apuesta por
lograr meta de inflacion
de 3% al cierre de 2020

El Gobierno y el Banrepublica proyectan que el IPC lograra esa cifra,

pero centros de estudios y analistas prevén alza de entre 3,4% y 3,5%.

COLOMBIA ha tenido hist6-
ricamente una inflacién
controlada y este afio que
empieza no seria la excep-
cionalaregla.

Las apuestas del Gobier-
no, el Banco dela Repiiblica
y los centros de pensamien-
to son claras y apuntan a
que-unavezmas- el paisre-
gistrara un indice de pre-
cios al consumidor (IPC) de
un digito, tal y como viene
sucediendo desde finales
del siglo pasado.

De hecho, la iltima vez
que Colombia registré en
un mes una inflacion de do-
ble digito fue mayo del
2000y, desde entonces, ha
llegado incluso a tocar ci-
fras minimas de 1,76%, dato
alcanzado a finales del
2013.

Para el 2020, las apues-
tas, en todo caso, son varia-
das. El Gobierno y el Banco
de la Repiblica tienen to-
das sus cartas puestas en
que el costo de vida del pais
cerrard el afio en la meta fija-
da por el Emisor de 3%. Es
mas, el Ejecutivo apuesta

porque de este afip enade-

lantela cifra se mantenga es-
table.

Por su parte, para el Ban-
co Central, “la inflacién
anual al consumidor debe-
ra comenzar a descender a
comienzos del préximo
ario (este) (...) y converger
al 3% al final de 20207, aun-
que alerta sobre posibles
presiones que podrian ha-
cer fluctuar el indicador.

PRESIONES PARA 2020
Entre estas, la que mas
alerta al Emisor es la varia-
cion al alza delatasa de cam-
bio: “El incremento recien-
te en la tasa de cambio y su
persistencia llevan a esti-
mar una brecha inflaciona-
ria del tipo de cambio real
transitoriamente mads alta
que la prevista en el infor-
me de julio. Este informe
contempla que las presio-
nes provenientes de la de-
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La volatilidad de
la tasa de cam-
bio ha generado
un aumento

en el costo

de los bienes
importados, que
incrementan
la presion
inflacionaria”.
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preciacion de latasa de cam-
bio serian mayores y mas
persistentes que las contem-
pladas antes. No obstante,
iran cediendoen el horizon-
tede prondstico”, rezaelIn-
forme de Politica Monetaria
de octubre pasado.

En tanto, en las minutas
de la mis reciente reunion
delajuntadirectivadel Ban-
co de la Repiiblica, sus
miembros consideran que
la convergencia al 3% “co-
menzara a darse a inicios
del afio proximo (2020) en
lamedida que sediluyanlos
choques de oferta que se

presentaron en 2019. Como.

se indico en las minutas de
la reunion del mes de octu-
bre, esta convergencia se
dara un poco mas lenta de
lo pensado inicialmente de-
bido principalmente al com-
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portamiento de los precios
del grupo de transables”.

Porsu parte, en unrepor-
te de hace unas semanas, el
centro de estudios Anif ase-
gurd que “la inflacion esta-
riacerrandoel 2019 en nive-
les del 3,8%, amenazando
el requerido ‘anclaje infla-
cionario’ respecto del ran-
go meta del 2% - 4% anual
de largo plazo establecido
por el Banco de la Repiibli-
ca. De perderse este ‘ancla-
jeinflacionario’, en 2020 es
probable que el BR deba in-
crementar su tasa repo en
25 puntos basicos para con-
tener la inflacién en un
3.5%".

En parte de esto coinci-
di6 el centro de estudios Fe-
desarrollo, que también
prevé que el Emisor aumen-
tea4,5%latasadeinterven-
cion durante el primer se-
mestre de este afio, “siem-
pre y cuando los choques
de naturaleza transitoria
que presionan al alza la in-
flacion de alimentos y la ma-
terializacion de un pass-
through (traspaso) se conti-
nien materializando en ese
periodo. De ser asi, espera-
mos que este incremento
enlatasa contribuya ala es-
tabilizacion de los precios,
sobre todo en los compo-
nentes de alimentos y tran-
sables, y lleve a la inflacion
a ubicarse en niveles cerca-
nos al 3,4% para finales del
2020".

MENSAJE DE
TRANQUILIDAD

Sin dudas, las variacio-
nes que ha tenido el délar
en Colombia son uno de los
factores claves a conside-
rar, segiin Julian Avila, ge-
rente en consultoria en ries-
gos de Aon y Andrés San-
chez, consultor senior en
riesgos de Aon, quienes ase-
guraron en un reporte que:
“Lavolatilidad de la tasa de
cambio ha generado un au-
mento en el costo de los bie-
nes importados, que incre-
mentan, a su vez, la presion
inflacionaria. El reto del
Banco Central para 2020 es
el control de la inflacion y
de la tasa de cambio para

mantener la confianza so-

bre la politica monetaria
del pais”.

El equipo técnico del Emi-
SOr, en tanto, tiene expecta-
tivas positivas para el IPC
durante este afo. Por ejem-
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+ Alimentos y bebidas no
alcohdlicas tuvo una
inflacién anual de 5,8% el
afo pasado.,

* La educacion cerré el
2019 con un IPC de 5,75%,
seglin el Dane.

= Los precios de las
bebidas alcohdlicas y el
tabaco avanzaron 5,48%.

« Los costos asociados a
restaurantes y hoteles
registraron una variacién
anual de 4,23%.

= Del otro lado, las prendas
de vestir y el calzado
tuvieron la menor inflacidn
el afo pasado, con un
0,69%.

= La inflacién de todo el
2019 fue de 3,8%, superior
al 3,18% registrado en el
2018. Se espera que para el
2020, la cifra se acerque,
de nuevo, al 3%.

plo, en alimentos, contem-
pla una reducci6n en la va-
riacion anual del indice,
aunque advierte que “los
efectos del fenémeno de El
Nifio continuaran desvane-
ciéndose a partir del cuarto
trimestre de 2019 y la prime-
ra mitad del proximo afio
(2020), al igual que los cho-
ques originados en los au-
mentos de los impuestosin-
directos (de licores, cerve-
Zasy gaseosas)”.

Por el lado de los regula-
dos, el Banrepiiblica sefiala
que “las variaciones serin
menores que las anticipa-
das en julio, aunque con va-
lores cercanos al 4% a fina-
les del afio. Esta dinamica
es, en parte, el resultado de
menores presiones prove-
nientes de los costos de los
combustibles y de los servi-
cios de transporte, ante un
menor precio del petréleo
que el proyectado en el in-
forme anterior”.

Las cartas estin echadas,
pero, en todo caso, el pais
podria lograr una inflacién
menoralaregistrada duran-
te el afio pasado, que fue de
3,8% (ver recuadro). ®

3,8%

s Ferrd el JPC de Colombia el .
ne1l naflo

do, segtin el Dane.



