CRECIMIENTO ESTABLE

La economia colombiana crecera un 3,14 por ciento en 2020,
segun el promedio de los analistas consultados. Estos, en su gran
mayoria,ven un afio muy similar o con un crecimiento ligeramente
inferior al de 2019. No obstante, esta ciframantendrad a Colombia
como uno de los paises con mayor crecimiento de la regién, una
buena noticia en medio de un panorama de desaceleracion global.
Los mds optimistas (3,6 por ciento) esperan un fuerte repunte
de lainversion por cuenta de lareactivacion de las 4G y laimpor-
tacion de bienes de capital. Mientras que los mds pesimistas (2,5
porciento) prevén un mayor deterioro del panorama internacional
y del consumo de los hogares por cuenta de la incertidumbre.
En todo caso, la mayor parte de las proyecciones estan lejos
del 4 por ciento deseado por el Gobierno. Y nadie anticipa una
reactivacion del mercado laboral. El promedio de los analistas
espera que ¢l desempleo se mantenga en doble digito
para este ao. Lna noticia agridulce.

TASAS DE INTERES, AUN BAJAS

Las perspectivas frente al costo del dinero estdn divididas. Casi la mitad
de los consultados considera que, ante un moderado crecimiento econo-
mico vy una inflacion controlada, la tasa de intervencion se mantendra
en el 4,25 por ciento durante 2020, completando un largo ciclo de es-
tabilidad en las tasas de interés. Incluso, una entidad sugiere reducirla
paraconsolidar la recuperacion de la economia. No obstante, los demis
analistas esperan que el Emisor comience a subir de nuevo sus tasas de
intervencion —una o dos movidas— ante los efectos de la devaluacion

sobre el incremento de los precios y el golpe sobre el consumo.

INFLACION PERSISTENTE

Durante 2019, la inflacion registro una ten-
dencia alcista y se estabiliz6 en la parte
alta del rango meta del Emisor. Lo
hizo ante el fuerte repunte del precio
de los alimentos, asi como por un
incremento de los arriendos y [y
algunos servicios piblicos regu- | £
lados. Los alimentos subieron
por cuenta de choques de oferta |
como un moderado fenémeno
de ElNifioyel cierre delaviaal
Llano. Pero también por efectos
delincremento de la tasa de cambio.
La mayoria de los analistas esperan
que la inflacion se mantenga dentro de la
meta del Emisor —por tercer afio consecutivo—, aunque con-
sideran que tendria cierta persistencia en esa parte alta. El
promedio de los analistas plantea que la inflacién terminard
el afo alrededor del 3,49 por ciento, con un rango entre el 3
y el 4.2 por ciento. Estos tltimos proyectan un mayor efecto
de la devaluacion sobre los precios. El mercado también esta
atento a las decisiones alrededor del salario minimo.

¢COMO LES

FUE A LAS
PROYECCIONES

DE LOS ANALISTAS
EN 2019?

El consenso de los analistas
acerté en predecir una re-

DOLAR VOLATIL

El délar se ha fortale-
cidoa nivel global
ante el recrudeci-
miento de la guerra
comercial y el deterioro en
las perspectivas de crecimiento
mundial,que provocd una mayor
aversion al riesgo v la salida de

capitales en las economias emergentes. Anle esto,
el peso, al igual que otras monedas, alcanzo las coti-
zaciones mds altas de su historia al tocar niveles de
3.500 por dolar. Las protestas sociales y las marchas
les han inyectado mas volatilidad a las monedas
de la region.

Para 2020, el promedio del mercado espera
una moderada revaluacion del peso y que este
finalice en 3.321 pesos. Observan al efecto un di-
ferencial favorable de tasas de interés y no prevén
un mayor deterioro del panorama internacional,

Sin embargo, algunos afirman que, ante una
desaceleracion mas fuerte de la economia mundial
oincluso frente a la incertidumbre que provocardn
las elecciones de Estados Unidos en los mercados
globales, la tasa de cambio podria terminar en
niveles de 3.700 pesos.

Por la desaceleracion de la economia
global y el crecimiento de la produc-
cion de Estados Unidos, el precio
| del petréleo estuvo por debajo de
2018.No obstante, factores como la
menor produccion de Venezuela e
Irdn,atentados terroristas en Arabia
Saudita y, sobre todo, el éxito del
programa de recortes de la Opep
y Rusia permitieron cierta estabili-
zacion. Durante 2019, el precio del

cuperacion moderada de la
economiacolombianayconun
crecimiento alrededordel 3,2
por cientoen 2019, en contra
de quienes vaticinaban la des-
aceleracion global. También
atinaron al pronosticar que la
inflacién estaria controlada
al alza,y que, por esta razon,
habria un ambiente de bajas
tasas de interés que finalmente
favoreci6 la dindmica de la
demanda interna. Por ultimo,
acertaron en que el petréleo
estaria por los lados de los 60
délares por barril,

Pero no le pegaron al
precio del doélar, que no
solo estuvo mas volatil de
lo esperado, sino que pro-
bablemente terminard en un
nivel mas alto del pronos-
ticado. Tampoco acertaron

crudo Brent promedio
los 65 délares por
barril.

Para 2020, el pro-
medio de los ana-
listas anticipa un
precio alrededor
de los 60 ddélares
por barril, leve-
mente por debajo

de este afio,ante la en anticipar decisiones del
cada vez mds evi- Banco de la Repiiblica, que
dente sobreofertay mantuvo inalteradas las tasas
lamenor demanda. de interés.
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