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la inversion en Colombia

Ministerio de Transporte, la ANI
y la FDN. También ha contri-
buido la agilizacién de ejecu-
ciones presupuestales propias
de todo Gltimo afio de manda-
tos locales-regionales. Pero en
2020 se sentira el efecto con-
trario.

En cuanto al segmento de
edificaciones, la moderacién
en los precios de la vivienda
(-0,4% en la vivienda usada)
ha venido estimulando mejo-
res ventas en este cierre de
afio, Ahora los cronogramas
de construccién sugieren
prontas entregas en proyec-
tos No-VIS para 2020.

Pese a esto, la moderada
recuperacién del sector cons-
truccién no parecerfa ser su-
ficiente para alcanzar los ni-
veles de inversidon que permi-
tan apalancar crecimientos
potenciales de 4% en el proxi-
‘mo quinquenio. Es més, el
aumento en la importacién
de bienes de capital que vie-
ne celebrando la Administra-
cién Duque en realidad tiene
que ver mas con maquinaria-
equipo de transporte que con
la “confianza inversionista”
que se pregona.

Asi las cosas, los mayores
niveles de crecimiento poten-
cial de la economia colombia-
na deberan buscarse por la
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“yia orgénica” de las reformas
estructurales que viene aque-
jando el pais de tiempo atras.
En particular, el gobierno de-
bera redoblar esfuerzos en: i)
avanzar més agilmente en la
dotacién de bienes piblicos
(especialmente en infraes-

“tructura-logistica), ver Infor-
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me Semanal No. 1484 de octu- |
bre de 2019; ii) flexibilizar el |
mercado laboral, ver Informe
Semanal No. 1485 de noviem-
bre de 2019; y iii) mejorar el
recaudo a través de extender
el IVA de 19% (pero sin entrar
a gravar la porcién exenta de
la canasta familiar).

TRIBUNA UNIVERSITARIA

Ambientalistas de redes sociales

Hacaidoen
algunossecto-
resmuymalla
medidaquese
piensa imple-
mentar sobre
la regulacién
delacazadeti-
burones; di-
cho animal es
especialmen-
te apetecido
enlagastrono-
miaoriental yactualmente enel
mundo se cazan y se exportan
toneladas de él.

La caza y pesca de animales
es un problema que se consi-
dera recientemente. Malthus
en la mitad del siglo XIX sefia-
16 que el hombre por su afan
de riqueza, depredaria todo a
su paso y de no controlar, la
poblacién y su egoismo podria
desaparecer con el tiempo.
Exagerado o no, su plantea-
miento ayudé a concientizar
el cuidado del mundo donde
vivimos y hasta ahora se em-
pieza a tratar de preservar es-
pecies, que con seguridad ha-
brian desaparecido.

El ser humano durante si-
glos pens6 que posefa recur-
sos ilimitados y por ello explo-
taba y cazaba indiscriminada-
mente; los dafios y la extin-
ci6én de miles de especies lo
llevaron a estrellarse con una
realidad: poseemos recursos

@jm_nieves

finitos y de no hacer algo po-
driamos acabar con todos
ellos, incluso dafiar nuestro
propio mundo.

Con los recursos naturales
tenemos un problema llama-
do la tragedia de los comunes;
Garret Hardin lo describi6é en
1968 y consiste en que un re-
curso pablico, al ser de todos
y llevar solo una pequerfia car-
ga del costo, tiende a ser so-
bre explotado hasta desapare-
cer; el incentivo es que de no
hacerlo yo otra persona lo
aprovechara.

EL SER HUMANO
DURANTE SIGLOS
PENSO QUE
TEN{A RECURSOS
ILIMITADOS

La soluci6n viene en dos li-
neas: una es la regulacion es-
tatal en la cual el Gobierno fija
unos limites y controla la ex-
plotacién; ella tiene el proble-
ma de que no hay incentivos
para ser més eficiente, pues el
limite viene impuesto. Otra es
la privatizacién: el recurso es
dado a particulares, a quienes
interesa obtener ganancias y
seguir explotandolo; por esto
tenderan a preservarlo y ma-
ximizarlo porque cargan con
toda la responsabilidad; por

lo tanto. asumen el costo o la

ganancia de sus decisiones.

La resolucién de la caza de
tiburones viene de afios
atras, en Colombia esta prohi-
bido el “aleteo” que es cortar-
le 1a aleta al tiburén y aban-
donarlo en el mar; la regula-
cion pretende poner topes a
la casa artesanal y como lo
sefiala el Dr. Andrés Navia, la
demanda del producto hace
que el mercado negro se mue-
va y la pesca del tiburén siga
a pesar de cualquier control |
estatal,

Es facil rasgarse las vesti-
duras ante la moda y utilizar
otro tema para atacar al ac-
tual Gobierno; lo cierto es que
ni los tiburones son el princi-
pal tema ambiental, ni su re-
gulacioén es la peor; la mayo- |
ria, fruto de una indignacitn |
colectiva, la utiliza como un |
motivo para nuevas protestas;
por ejemplo, es mas grave la
pesca de langostas, caracol
pala o la mortandad de peces
en un atentado a un oleoduc-
to. Tantos improvisados am-
bientalistas solo protestan
por un pufiado de titulares.

La conciencia del cuidado
de nuestro mundo crecer4,
pero el debate merece tener
mayor seriedad; por lo pronto
el Gobierno debe mejorar su
comunicacién y atender los
grandes problemas; de lo
contrario seguird en polémi-
cas que solo lo debilitaran.

Inflacion y Politica

CONSEJOS

| PARA
| LIDERES

| MAURICIO

RODRIGUEZ
@liderazgomr

T—

En las organi-
zaciones
excelentes se
anima a todas
las personas
a que actiien
como lideres,
independien-
temente de su
titulo o cargo.

Kouzes y Posner

Monetaria

Esta semana el Dane revel6 las cifras de
inflacién para el mes de octubre. Dichas cifras
confirmaron las expectativas del mercado,
mostrando un ligero aumento en la tasa anual
de crecimiento de los precios que alcanzo
3,86% frente a 3,82% observado en septiembre.
La inflacién de alimentos, que ha sido el rubro
detras del aumento de la inflacién en lo corrido
del afio, aument6 a 5,89% en octubre de 5,64%
registrado en septiembre. Si bien parte de los
choques climéticos que fueron responsables
del aumento de los precios de los alimentos
durante el primer semestre han quedado atras,
la devaluacién del peso y su efecto en los insu-
mos agricolas ha empezado a presionar al alza
los precios de varios alimentos. Adicionalmente
la reciente temporada de lluvias ha tenido un
efecto adverso sobre algunos productos.

La inflacién de los bienes transables, todos
aquellos que se comercian con el resto del
mundo, ha venido también en aumento como
resultado de la devaluacién del peso, no solo de
- f - los tiltimos meses, sino tam-

bién del afio pasado -dado el
rezago de la devaluacion en los
precios de los bienes de consu-
mo. La tasa anual de inflacién
de bienes transables alcanz6
1,89% en octubre, superior a la

{gsp%i(;mcm de 1,66% registrada en sep-
Director tiembre. Con este aumento, la

inflacién de bienes transables
aporto cinco puntos basicos a
la inflacién total adicionales a
lo registrado en septiembre.

La mayor inflacién de bie-
nes transables fue parcialmente compensada
por una reduccién en la inflacién de los bienes
no transables, en su mayoria servicios, que
cay0 de 3,53% en septiembre a 3,44% en octu-
bre, contribuyendo a una reduccién de cuatro
puntos basicos a la inflacién total. Dentro de
este rubro, vale la pena destacar el buen com-
portamiento de los alquileres, tanto efectivos
como imputados, que muestran un incremento
anual de 2,8% y que sumados son el rubro que
mas pesa dentro de la canasta familiar.
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SI EN NOVIEMBRE TENEMOS
MEJORES DATOS DE PRECIOS
DE ALIMENTOS, PODEMOS
ESPERAR UN IPC DE 3,8%

Con estas cifras de inflacién, el Banco de la
Reptiblica no tiene ningin espacio para reducir
sus tasas de interés. Por lo tanto, frente a la
debilidad del mercado laboral, una politica

| monetaria mas laxa no es una alternativa. Por

otro lado, en la medida que las expectativas de
inflacién no aumenten de forma importante, y
las diferentes medidas de inflacion basica, que
abstraen el efecto de alimentos y otros bienes
con alta volatilidad de precios, no se aceleren,
el Banco de la Reptiblica debe tener la paciencia
para esperar el desenlace de muchas de las
presiones inflacionarias de corto plazo, antes
de pensar en un aumento de tasas. El balance
de fuerzas es complejo, pero la autoridad

| monetaria debe tener el estomago para tolerar

este aumento de la inflacién, bajo el supuesto
de los choques de oferta se disiparan en los
préximos meses.

Un anélisis histérico de los choques de
precios de alimentos sugiere, que una vez que
el choque termina, la presién inflacionaria se
corrige rapidamente y en un horizonte de tres
a cinco meses se reduce a la mitad. Si en no-
viembre tenemos mejores datos de precios de
alimentos, podemos esperar que la inflacién
cierre en 3,8% este afio y que tengamos infla-
ciones cercanas a 3,5%-3,6% durante los prime-
ros meses de 2020.

De no ser éste el caso, la autoridad moneta-
ria se encontrara en la incémoda posicion de
aumentar tasas de interés para contrarrestar
choques de oferta con el objetivo de mantener
ancladas las expectativas de inflacion.



