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Las acciones colombianas han ganado
el doble que las emergentes en el ano

BOLSAS. EN LO CORRIDO
DEL ANO, EL COLCAP,
PRINCIPAL INDICE DEL PAIS,
SE HA VALORIZADO 18%,
MIENTRAS EL PROMEDIO
ENTRE 10 BOLSAS
EMERGENTES COMPARABLES
HA CRECIDO 8,9%

BOGOTA

Pese a que 2019 ha sido un
afio volatil para los mercados a
nivel global, la industria accio-
naria colombiana ha encontra-
do la clave para mantenerse al
alza entre la incertidumbre.

De acuerdo con un informe
de Davivienda Corredores, el Col-
cap, principal indice de accio-
nes del pais, se ha valorizado
18% en el afio, mientras que el
promedio entre 10 de las bol-
sas emergentes comparables,
entre las que estan las de pai-
ses como China, México, Corea
o Chile, ha crecido 8,9%.

El alza del doble en el mer-
cado local, frente al promedio
de sus pares, se explica, segiin
Germén Cristancho, gerente de
investigaciones econémicas de
Davivienda Corredores, por los
buenosresultados corporativos
delas empresas que integran el
indicey“enespecial, porlagran
recuperacién de las empresas
del sector financiero”.

Un factor adicional que ha
empujado el apetito por la ren-
ta variable es que “las tasas de
interés en la renta fija global se
encuentran en niveles histori-
camente bajos, e incluso nega-
tivos”, indicé Cristancho, lo que
abre la posibilidad a las accio-
nes globales y emergentes.

Ahora, de acuerdo con el tl-
timo baré6metro sobre c6mo es-
tan construyendo las carteras
modelo sus portafolios, desa-
rrollado por Natixis Investment
Managers, las bajas tasas en

José Luis Leén

Country Manager de Natixis Investment Managers

“Resulta beneficioso que la mayoria de los
asesores financieros dediquen tiempo a
revisar sus carteras para identificar

fuentes de riesgo y rentabilidad, y buscar
dreas de verdadera diversificacién”.

LAS ACCIONES SON LAS FAVORITAS DEL MERCADO
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renta fija han hecho que las ac-
ciones ganen preferencia, pa-
sando de representar 37% del
total delacarteraen2018a43%
en el presente afio.

Yesque, peseaquesolo4,5%
delosportafolios de estas carte-
rasmodeloestan enacciones de
mercados emergentes, como el
colombiano, larecuperaciéon de
la bolsa local llama la atencién
de los inversionistas; por lo an-
terior, José Luis Le6n, country
manager de Natixis, comento
que “este tipo de situaciones
vienenarecordarnos oportuna-
mente que todos tenemos algo
que aprender de los diferentes
entornos de mercado”.
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Precisamente, Cristancho
cree que este entorno podriaser
aprovechado por las acciones
locales pues “aunque Latinoa-
mérica probablemente sera la
region de menor crecimiento
econémico anivel mundial, Co-
lombia y Perti sobresalen como
grandes excepciones con creci-
mientos que superan 3%", alo
quesesumadque lavariaciéon po-
sitiva de la economia local ha
sidolatinicarevisadaalalza por
Bloomberg en la region.

Asi mismo, la mayoria de
sectoresdelasacciones colom-
bianas hanvisto crecimientos.
El sector financiero ha ganado
28,9% en lo corrido del afio;
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Germén Cristancho
Gerente de investigaciones econdmicas de Davivienda Corredores

“La mayor ganancia del mercado
accionario colombiano estd favorecida
por los buenos resultados empresariales y

la recuperacion de las empresas del
sistema financiero”.
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servicios, 24,4%; y retail y ali-
mentos, 22,4%.

OmarSudrez, gerente deren-
tavariable de CasadeBolsa, des-
tacd que pese a las alzas vistas
en el afio, el mercado de renta
variable colombiano present6
en agosto un leve retroceso de
0,2% en moneda local y de 4,3%
en dolares, debido a “la incer-
tidumbre generada por la gue-
rra comercial, derivando en un
mayornerviosismodelosinver-
sionistas a nivel global”.

Septiembre prevé un alza, ya
que el bimestre julio y agosto fue
de pérdidas para el Colcap.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
@andresvenegas!

Las acciones
favoritas de los
inversionistas, segun
Fedesarrollo

De acuerdo con la Encuesta de
Opinién Financiera de Fedesa-
rrolfo para agosto, la accién de
Cemex Latam Holdings se ubicé
en el mes en el primer lugar del
ranking (38,9%) como la
favorita de los inversionistas. A
esta le siguieron las acciones
de Celsia (27,8%), Grupo Energfa
Bogotd (22,2%) y Bancolombia
con su accion preferencial y
ordinaria, ambas con un indice
de preferencia de 16,7%.
Ademas, 65,6% de los analistas
consultados respondié que
espera una valorizacién del
Colcap en los préximos tres
meses, aunque en julio este
indicador fue de 79,4%.

65,6%

DE LOS INVERSIONISTAS
CONSULTADOS POR
FEDESARROLLO ESPERA QUE EL
COLCAP SE VALORICE.

43%

DEL PORTAFOLIO DE INVERSION
DE LAS CARTERAS MODELO DE
LATINOAMERICA ESTA INVERTIDO
EN RENTA VARIABLE.
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Con en ranking de los empresarios lideres
més innovadores seguin Forbes.

BOLSAS. EL PETROLEO CONTINUO AL ALZA Y EL BARRIL DE BRENT CERRO EN US$62,3

Dolar cerro estable en un precio promedio de $3.373,9

BOGOTA

La segunda jornada de la se-
mana continué registrando la
estabilidad delos mercados tras
el nuevo acercamiento entre
Chinay Estados Unidos paraali-
viarlaguerracomercial,yconla
tensa calma en Europa ante las
posibilidades que tiene Reino
Unido de salir de la Uni6én Eu-
ropea en un mayor plazo.

La cotizacién del d6laranivel
local finaliz6 sin sobresaltos,
con un precio promedio de
$3.373,92, que represento una
leve alza de $5,12 frente a la
Tasa Representativa del Merca-
do del martes, de $3.368,8.

Entre lunes y martes se han
visto correcciones en los activos

queestabansirviendo derefugio
antelastensionesenelmercado,
comolosbonos del Tesoro, el yen
y el franco suizo, lo cuales se de-
volvieronluegoque enagostotu-
vieran grandes alzas.

Wilson Tovar, gerente de in-
vestigaciones econdomicas de
Acciones & Valores, comento
que la ganancia de la moneda
en la jornada, e incluso su ida
hasta un maximo de sesion de
$3.390,8, corresponden “a la
correccién que esta viendo el
dolar después de haber caido
cerca de $150 en la tltima se-
mana tras la subida de agosto”.

Segtinelanalista, estasema-
na no ha tenide mucha nove-
dad, porlo que los inversionis-

tas estin atentos a las
decisiones que puedan tomar
los principales bancos centra-
les del mundo. :

Entre tanto, los precios del
petréleose han recuperado con
la calma en la guerra comercial,
por lo que el precio por barril
decrudo Brentsubi6 0,34% has-
ta US$62,38, su valor mas alto
desde el 31 de julio pasado.

Al cierre de la sesion se cono-
ci6 que las existencias de crudo
de EE.UU. bajaron 7,2 millones
de barriles en la semana hasta
421,9millones, datosobrelasex-
pectativas de los analistas, que
preveian 2,7 millones menos.

—_ ANDRES VENEGAS LOAIZA

— - @andresvenegasl
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